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Inledning

Enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ska en bors ha tydliga och éppet redovisade
regler for notering av finansiella instrument. Det ska finnas forutséttningar for en rattvis, valordnad
och effektiv handel med de finansiella instrumenten.

For en emittent av Overlatbara vardepapper galler enligt lagstiftningen att emittenten fortlopande ska
informera borsen om sin verksamhet och i 6vrigt lamna borsen de upplysningar som bérsen behdver
for att kunna fullg6ra sina uppgifter. Vidare ska emittenten offentliggéra de upplysningar om sin
verksamhet och véardepapperen som &r av betydelse for bedémningen av kursvardet pa
vardepapperen.

Finansinspektionen har utfardat foreskrifter som kompletterar lagstiftningen, se Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser.

Genom foreliggande Regelverk uppfyller borsen de villkor som lagts fast for borsen i lagstiftning
och foreskrifter. Regelverket innehaller saledes de preciserade krav som géller for att ett finansiellt
instrument ska kunna tas upp till handel vid bdrsen samt de bestammelser som reglerar emittenternas
informationsskyldighet i forhallande till marknaden och borsen.

Reglerna ar anpassade till forekommande EU-direktiv, sasom Marknadsmissbruksdirektivet,
Oppenhetsdirektivet, direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID) samt direktivet om
uppkopserbjudanden.

Reglerna nar det galler Aktier &r i allt vasentligt harmoniserade for NASDAQ OMX borser i
Stockholm, Helsingfors, Képenhamn och Island. Detta galler framfor allt noteringskraven och
informationsreglerna. Harmoniseringen underlattar for investerarna och bidrar till att skapa en
samnordisk véardepappersmarknad med storre mojlighet for emittenterna att fa tillgang till
riskkapital. Darutover innehaller Regelverket for aktier dven vissa sarskilda borsregler, bl.a. om kép
och forséljning av egna aktier samt offentliga uppkopserbjudanden.

I sarskilda avsnitt finns dessutom regler betraffande Rantebarande instrument och Bérshandlade
fonder.

Sjalva regeltexten &r skriven med fet stil. For att underltta tillampningen av reglerna féljs
regeltexten i de flesta fall av en handledningstext. Handledningstexten &r inte bindande for
emittenterna utan utgér endast bérsens tolkningar av den praxis som géller.

Emittenten forbinder sig att folja tillampliga delar av Regelverket genom att underteckna en
forbindelse. Genom undertecknandet atar sig emittenten att folja de vid var tid gallande reglerna
samt underkasta sig de sanktioner som kan folja av en eventuell dvertradelse av reglerna.

Den senast uppdaterade versionen av Regelverket finns tillgangligt pa borsens hemsida
www.nasdagomx.com.
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AKTIER

1 ALLMANNA BESTAMMELSER

1.1 Reglernas giltighet

Reglerna i detta avsnitt betraffande aktier galler for emittenten fr.o.m. den dag emittentens
finansiella instrument tas upp till handel pa bérsen eller emittenten anséker om upptagande
till sadan handel samt darefter under den tid emittentens instrument ar noterade vid borsen.
Reglernas bestammelser om paféljder under avsnitt 5 galler dock aven under en tid om ett ar
efter en avnotering, om 6évertréadelsen begatts under tiden for noteringen.

1.2 Andring av reglerna

Bdrsen kan gora dndringar av eller tillagg till reglerna. Andringar och tillagg ar géllande for
emittenten tidigast 30 dagar efter att borsen informerat emittenten om dndringen eller
tillagget samt offentliggjort forandringarna pa sin hemsida.

Andringar och tillagg av informationsreglerna och de sarskilda bérsreglerna samt reglerna
om sanktioner under avsnitt 3, 4 respektive 5 kan dock ske endast efter 6verenskommelse med
Aktiemarknadsbolagens Férening. Innan andringar av reglerna rérande noteringskraven
under avsnitt 2 sker ska samrad aga rum med Foreningen.

1.3 Tystnadsplikt

Uppgift som borsen fatt fran bolaget under forbehall om tystnadsplikt, far borsen inte utan
bolagets medgivande lamna ut till annan forran uppgiften blivit offentlig. Uppgiften far dock
alltid enligt 23 kap. 2 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden hallas tillganglig for
Finansinspektionen i dess egenskap av tillsynsmyndighet for borsen.

Enligt 1 kap. 11 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden far den som &r eller har varit
knuten till borsen som anstélld, styrelseledamot eller annan uppdragstagare inte obehdrigen

roja eller utnyttja vad han i anstallningen eller under uppdraget har fatt veta om annans
affarsforhallanden eller personliga forhallanden.

2 NOTERINGSKRAV

2.1 Inledning

2.1.1  Noteringsprocessen, noteringskraven och vissa andra fragor som ror notering
beskrivs nedan. | denna text definieras Noteringskrav som de krav som beskrivs
i avsnitt 2.3 (Generella noteringskrav) och avsnitt 2.4 (Bolagets organisation).

2.1.2  Noteringskraven ar harmoniserade for NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ
OMX Stockholm, NASDAQ OMX Copenhagen och NASDAQ OMX Iceland.
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2.2

Bolag vars aktier ar upptagna till handel p& NASDAQ OMX Stockholm kommer att
presenteras tillsammans med bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa borsernas
huvudmarknader i Helsingfors, Képenhamn och Island. Huvudmarknaden &r indelad i tre
segment som baseras pa bolagens marknadsvarde (Large Cap, Mid Cap och Small Cap).
Dessutom kommer alla bolag att presenteras enligt en internationell klassificering, GICS
(Global Industry Classification System). Information om vilken bors som aktierna i fraga ar
upptagna till handel p& framgar ocksa av information i kurslistan.

De flesta noteringskraven &r harmoniserade, men pa grund av speciella krav i nationell
lagstiftning eller annan reglering i en viss jurisdiktion kan vissa skillnader férekomma i
noteringskraven mellan bdrserna i Helsingfors, Stockholm, Képenhamn och Island.

2.1.3  Noteringskraven ska galla saval vid tidpunkten nar bolagets aktier upptas till
handel som fortldpande efter det att noteringen har godkants. Dock galler
foljande noteringskrav endast vid tidpunkten for notering.

e Lonsamhet och finansiella resurser (2.3.7 — 2.3.8)
e Aktiernas marknadsvarde (2.3.13)

Noteringsprocessen

Initiering av noteringsprocessen

2.2.1  Ett bolag som dvervager att ansoka om notering pA NASDAQ OMX Stockholm
(borsen”) kan begira att borsen initierar en noteringsprocess. Detta sker
normalt genom att borsen arrangerar ett méte dar bolaget presenteras av dess
ledande befattningshavare och en noteringsprocess diskuteras.

2.2.2  Noteringsprocessen och all information som borsen erhaller fran bolaget
behandlas konfidentiellt.

Borsrevisor

2.2.3 Om bolaget och bérsen kommer dverens om att initiera en noteringsprocess,
utser bdrsen en borsrevisor. Borsrevisorn gor en granskning om det ar lampligt
att notera och godkanna bolagets aktier for handel pa bérsen. Granskningen
omfattar, men ar inte begransad till, féljande omraden:

e om det kommer att finnas férutsattningar for andamalsenlig handel med
aktierna,

o bolagets forutsattningar att klara noteringskraven, speciellt kraven gallande
offentliggdrande av finansiell och annan kurspaverkande information,

e om styrelsen och ledningen ar lampliga att skota bolagets verksamhet och
sina ataganden gentemot borsen och aktiemarknaden och

¢ informationen som bolaget presenterar i ett prospekt.

2.2.4  Bdorsrevisorn skriver en rapport om sin granskning och lamnar rapporten till
borsen tillsammans med en rekommendation géllande bdrsens noteringsbeslut.
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Prospekt

2.2.5 Bolaget ska uppratta och offentliggéra ett prospekt fore noteringen. Prospektet
ska vara godkant av behorig myndighet.

2.2.6  Om bolaget har sin legala hemvist i Sverige eller i ett land utanfér det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES), kommer borsrevisorn att
bilagga prospektet till sin granskningsrapport till borsen. Borsen kommer att
lamna sina eventuella synpunkter pa prospektet till Finansinspektionen innan
det ar formellt godkéant.

2.2.7 Om bolaget har sin legala hemvist i ett annat land &n Sverige, men inom EES,
ska bolaget lamna prospektet till borsen tillsammans med ett intyg om att
prospektet godkants av den behdriga myndigheten i bolagets hemland. Detta
intyg ska, i forekommande fall, ange undantag som har beviljats fran kraven i
Prospektdirektivet'. Dessutom ska bolaget ge bérsen ett intyg som visar att det
godkanda prospektet har lamnats in till Finansinspektionen.

2.2.8  Borsen kan krava att bolaget publicerar kompletterande information pa sin
hemsida, om borsen anser att sddan information ar viktig och av intresse for
investerare.

Legal granskning

2.2.9 Infor noteringen ska bolaget ha genomgatt en legal granskning som utférts av en
advokat. Den legala granskningen ska atminstone omfatta foljande.

1) Ett uttalande om att beskrivningen i prospektet gallande de legala riskerna
ar korrekt,

2) en genomgang av bolagets alla vasentliga ingangna avtal,

3) en granskning av bolagets skattesituation och

4) en bekraftelse pa att all bolagsformalia hanterats pa ett korrekt satt.

2.2.10 Borsrevisorn ska fa en skriftlig sammanfattning av vasentliga iakttagelser fran
den legala granskningen. Bolaget ansvarar for att borsrevisorn erhaller all
information gallande den legala granskningen som behdvs for att han eller hon
ska kunna fullgéra noteringsgranskningen.

2.2.11  Aven om bérsrevisorn far information i enlighet med punkten 2.2.10 kan han
eller hon kréva en separat eller kompletterande legal granskning, om det finns
behov av att undersoka en legal eller regleringsfraga som kan anses vara av
vasentlig betydelse for beslutet att notera bolaget och godk&nna aktierna fér
handel pa borsen.

Ansgkan om notering

! Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall
offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv
2001/34/EG.
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2.2.12 Foljande dokument ska vara bérsen tillhanda senast sju dagar fore
bolagskommitténs sammantrade;

1) en ansokan undertecknad av styrelsen eller verkstallande direktéren med
stod av utdrag ur styrelseprotokoll dar arendet beslutats,

2) registreringsbevis fran Bolagsverket eller fran motsvarande utlandsk
myndighet,

3) blanketten bérsmeddelande (skickas via e-mail till bérsen) och

4) blanketten klassificering enligt GICS (skickas via e-mail till bérsen).

2.2.13 Foljande dokument skall vara borsen tillhanda fore forsta noteringsdag;

1) intyg fran behorig myndighet om godkénnande av prospekt,
2) fem tryckta prospekt och
3) spridningsintyg.

2.2.14 Bolaget anses ha lamnat en fullstandig ansdkan om notering och upptagande till
handel nar borsen har mottagit den information som anges i punkterna 2.2.12
och 2.2.13.

Bolagskommittén

2.2.15 Bolagskommittén ar det organ som fattar beslut om notering och upptagande till
handel pa borsen. Bolagskommittén ar formellt ett utskott till borsens styrelse.

2.2.16 Bolagskommitténs ledamdter har stor erfarenhet av och goda insikter i de
villkor som galler for bolag som &r noterade pa den svenska
vardepappersmarknaden. En majoritet av ledamdéterna ar oberoende i
forhallande till bérsen och andra bolag inom NASDAQ OMX-koncernen.

2.2.17 Bolagskommittén sammantrader normalt en gang per manad. Borsen kan
besluta att ha extra sammantraden om 6nskemal om detta finns hos ansokande
bolag.

Informationsregler

2.2.18 Bolaget ska fore den forsta handelsdagen underteckna en forbindelse om att
folja borsens regler.

Noteringsavgifter

2.2.19 Bolaget ska, i enlighet med vid var tid gallande prislista, betala féljande
noteringsavgifter till borsen;

1) noteringsavgift som ska betalas innan noteringsprocessen startar,
2) uppfoljningsavgift som ska betalas cirka ett ar efter forsta noteringsdag och
3) kvartalsavgift som betalas I6pande i forskott.

Underrattelse om avgift skall ske minst 30 dagar innan avgiften forfaller till
betalning.
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2.3

Generella noteringskrav
Bolagets bildande

2.3.1 Bolaget ska vara bildat i enlighet med géallande lagstiftning och regelverk i det
land déar bolaget bildats.

Aktiernas giltighet
2.3.2  Bolagets aktier ska:

(i) uppfylla kraven i lagstiftningen i det land dar bolaget ar bildat och
(i) vara utgivna i enlighet med tillampliga beslutskrav.

Overlatbarhet
2.3.3  Aktierna ska vara fritt 6verlatbara.

Att bolagets aktier &r fritt Gverlatbara ar en grundlaggande forutsattning for att bolaget ska
kunna vara noterat och att handel ska kunna ske med dess aktier. Om en bolagsordning
innehaller begransningar avseende aktiernas dverlatbarhet anses en sddan begransning typiskt
sett strida mot syftet med denna punkt. Andra atgarder med liknande effekt kan leda till
motsvarande tolkningar.

Hela aktieserien maste noteras
2.3.4  Ansokan om notering ska avse samtliga aktier i serien.

Ansdkan ska avse samtliga aktier som emitterats i den serie som ska noteras och som
emitteras i samband med bérsintroduktionen.

Aktier som emitteras vid senare emissioner noteras i enlighet med bdrsens praxis och géllande
krav i lag.

Redovisning och verksamhetshistorik

2.3.5 Bolaget ska ha publicerat redovisningshandlingar for atminstone tre ar i
enlighet med den lagstiftning som géller i bolagets hemland. I tillampliga fall
ska redovisningen inkludera de konsoliderade rakenskaperna for bolaget och
dess dotterbolag.

2.3.6  Dessutom ska affarsidén samt verksamheten i bolaget och i koncernen ha en
tillracklig historik.

Huvudregeln ar att bolaget ska ha fullstandiga redovisningshandlingar (arsredovisningar) for
minst tre ar. Ett bolag som har bedrivit sin nuvarande verksamhet pa ett i allt vasentligt
liknande satt under de tre senaste aren och kan presentera redovisningshandlingar for dessa tre
ar anses normalt uppfylla detta krav. Utvarderingen av rakenskaperna och
verksamhetshistoriken ska omfatta saval bolaget som dess dotterbolag. Granskningen ska utga
fran bolagets situation sasom den utvecklats 6ver tiden. Bolaget ska kunna beskriva sin
verksamhet pa ett sadant satt att borsen och investerare kan bedéma bolagets utveckling.
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Proformaredovisning (och annan finansiell information som presenteras i jamférande syften
for att forklara forandringar i bolagets struktur eller brist pa sddan) ska presenteras i enlighet
med prospektreglerna och innehaller normalt redovisning for ett rakenskapsar. Borsen kan
utover detta krdva att ytterligare jamférande information presenteras for att kravet i punkten
2.3.6 ska anses uppfyllt. En sjalvklar forutsattning for notering dr att bolaget har en affarsidé
och driver en verksamhet och vésentliga forandringar i affarsiden eller verksamheten fore
noteringen, exempelvis ett omvant forvarv, kan innebdra att kravet i punkten 2.3.6 inte anses
uppfylit eller att det kravs mer omfattande information om verksamheten i bolaget innan det
ar mojligt att gora en val underbyggd bedémning av bolaget.

For att ett undantag fran kravet pa tre ars rakenskaper ska kunna ges maste tillrackligt med
information finnas for att borsen och investerare ska kunna bedéma verksamhetens utveckling
och darmed kunna géra en vél underbyggd bedémning av bolaget och dess aktier som en
investering. Denna information kan ge en bild av att bolaget kommer fran en stabil och
hogkvalitativ miljo, vilket kan vara fallet vid till exempel avknoppningar fran bérsbolag eller i
fraga om bolag som bildas genom férvarv eller samgaenden mellan tva eller flera bérsbolag,
eller liknande exempel. For bolag med en kortare verksamhetshistorik &n tre ar kravs att mer
omfattande information om bolagets affarsidé och verksamhet presenteras i prospektet.

Lénsamhet och finansiella resurser

2.3.7 Bolaget ska visa att det finns en dokumenterad vinstintjaningsformaga pa
koncernniva.

2.3.8  Ett bolag som inte har dokumenterad vinstintjaningsformaga kan i stallet visa
att det har tillréckliga finansiella resurser for att kunna bedriva planerad
verksamhet under den narmaste tolvmanadersperioden efter forsta dag for
handel.

Den grundléggande principen i denna punkt &r att bolaget ska kunna dokumentera att dess
verksamhet dr 1onsam. Det ska alltsa framga av bolagets finansiella redovisning att bolaget
har gatt med vinst eller har en tillracklig vinstintjaningsformaga i jamforelse med branschen i
ovrigt. Huvudregeln ar att bolaget ska ha varit vinstgivande det senaste rakenskapsaret. For
bolag som saknar finansiell historik stélls stora krav pa kvalitet och omfang pa den icke-
finansiella informationen i prospektet. Detta for att borsen och investerare ska kunna gora en
vélgrundad bedémning av bolaget och dess verksamhet. Inte minst skall det tydliggoras nér
bolaget raknar med att ga med vinst samt hur bolaget avser att finansiera sin verksamhet fram
till dess.

Det gar att visa borsen och investerare att bolaget har tillrackliga finansiella resurser pa olika
sétt. Exempelvis kan kassaflodesberdkningar, planerade och tillgdngliga medel for bolagets
finansiering, beskrivningar av den planerade verksamheten och investeringar samt
vélgrundade bedémningar av bolagets framtida mojligheter ge tillracklig information. Det &r
viktigt att forutsattningarna for bolagets egna bedomningar ar tydliga. Aven om bolaget &r
finansierat anses detta krav inte vara uppfyllt om bolagets finansiella stallning bedéms vara
temporar eller hotad. Som exempel kan namnas att bolaget genomgar en
foretagsrekonstruktion eller liknande frivillig process.
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Likviditet

2.3.9  Det ska finnas forutsattningar for tillracklig tillgang och efterfrdgan pa bolagets
aktier i syfte att uppna en fungerande prisbildningsmekanism.

2.3.10 Ett tillrackligt antal aktier ska finnas i allméan ago. Dessutom ska bolaget ha ett
tillréckligt antal aktiedgare.

2.3.11 Om 25 procent av aktierna i en serie ar i allmén ago anses kravet i punkten
2.3.10 vara uppfylit.

2.3.12 Borsen kan godkéanna en procentsats som ar lagre an 25 procent av aktierna om
det beddms att handeln kan fungera tillfredsstéallande med en lagre procentsats
och under forutsattning att ett stort antal aktier ar i allman &go.

En forutsattning for borshandel &r det finns tillrackligt med kop- och séljintresse for de
noterade vardepappren. Ett tillrdckligt kop- och séljintresse krévs for en korrekt prissattning.
Det finns olika satt att uppfylla dessa krav infor en notering pa huvudmarknaden. En
omstandighet som kan ha betydelse i utvarderingen kan vara historiska data fran tidigare
handel.

Ett grundldggande krav &r att det ska finnas ett tillrackligt antal aktier i allmén dgo och att det
ska finnas ett tillrackligt antal aktiedgare. Antalet aktiedgare kan utgéra en grund for att
beddma forutsattningarna for tillracklig handel. I detta sammanhang kan ett litet antal aktier
eller begransad aktiedgarkrets leda till en missvisande prissattning. Under normala
omstandigheter ar kravet gallande antalet aktieagare uppfyllt da bolaget har minst 500
aktiedgare som vardera har aktier varda totalt cirka 1 000 Euro.

I detta sammanhang definieras termen “allmén &go” som nadgon som direkt eller indirekt dger
mindre &n 10 procent av aktiekapitalet eller rosterna i bolaget. Vid berdkning av vilka aktier
som inte ingar i allman dgo sammanraknas alla innehav hos fysisk eller juridisk person som ar
narstaende eller pa annat satt férvantas ha en gemensam hallning i fraga om bolagets
forvaltning.

Inte heller styrelseledaméters och ledningens innehav samt innehav genom néarstaende
juridiska personer sasom pensionsstiftelser som forvaltas av bolaget sjalvt anses vara i allméan
ago.

Vid sammanrakning av aktier som inte ingar i allman 4go medraknas aktieagare som
forbundit sig att inte avyttra aktier under en langre period (s.k. lock-up).

Det kan foérekomma situationer da mer an 25 procent av aktierna ar i allméan ago vid
tidpunkten for notering, men dér spridningen senare understiger denna procentsats. Den
angivna 25-procentsregeln ska ses som ett riktmarke, som stodjer det grundlaggande kravet pa
en tillracklig aktiespridning. Bérsen kommer féljaktligen att I0pande bedéma bolag som
godkénts for notering med syfte att sékerstalla att aktiespridningen och likviditeten &r
tillfredsstéllande ur allmén synpunkt. Uppfyllandet av 25-procentsregeln kommer att vara en
av manga delar i en sddan bedémning. Detta betyder att ett bolag som inte uppfyller 25-
procentskravet inte automatiskt kommer att anses bryta mot denna regel.

Om kravet pa likviditet vasentligt skulle avvika fran detta noteringskrav under den tid som

bolaget &r noterat pa bérsen, kommer borsen uppmana bolaget att vidta atgarder for att ater
uppfylla detta krav. Borsen kan foresla bolaget att anlita en likviditetsgarant. Om handeln i
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bolagets aktie &nda forblir sporadisk kan en placering pa observationsavdelning bli aktuell.
Sadana beslut fran borsens sida foregas av en diskussion med bolaget.

Om ett bolag 6nskar notera en andra serie aktier kommer bérsen att bedéma om likviditeten
kan vara tillracklig for denna serie. | praktiken betyder det att borsen gor en samlad
beddmning av det forvantade intresset for handel.

Det kan finnas situationer da aktierna inte har en tillracklig spriding vid tidpunkten for
noteringen, men dar det ar sakerstallt att en sadan spridning kommer att uppnas inom Kort.
Vid sadana omstandigheter kan borsen finna det befogat att bevilja en noteringsansokan,
under hanvisning till avsnitt 2.5.

Aktiernas marknadsvarde

2.3.13 Det forvantade totala marknadsvardet av aktierna ska vara minst 1 miljon
Euro.

Det forvantade totala marknadsvardet av aktierna baseras normalt pa priset per aktie i
erbjudandet i samband med noteringen, men &ven andra satt for berakning kan anvéndas.
Detta noteringskrav galler endast vid sjalva noteringen.

Generalklausulen avseende en noterings allménna lamplighet

2.3.14 Aven om ett bolag uppfyller samtliga noteringskrav har borsen ratt att avsla
bolagets ansékan om noteringen bedoms kunna allvarligt skada fortroendet for
vardepappersmarknaden eller investerares intressen.

I undantagsfall kan det forekomma att ett bolag som anséker om notering bedéms vara
oldmpligt for notering, trots att bolaget uppfyller alla noteringskrav. Detta kan vara fallet om
noteringen av bolagets aktier bedéms kunna skada allmanhetens fortroende for
vardepappersmarknaden. Om ett redan noterat bolag, trots att det uppfyller alla fortldpande
noteringskrav, genom sin verksamhet eller organisation bedéms kunna skada fortroendet for
vardepappersmarknaden kan borsen besluta att flytta aktien till notering pa
observationsavdelningen eller besluta om avnotering.

For att uppratthalla allméanhetens fortroende for vardepappersmarknaden &r det nodvandigt att
ledande befattningshavare, inkluderande styrelseledaméter, inte har en bakgrund som skulle
kunna skada fortroendet for bolaget och darmed fortroendet for vardepappersmarknaden. Det
ar ocksa viktigt att dessa personers bakgrund framgar tydligt av den information som bolaget
offentliggjort i prospektet infor noteringen. Bolaget maste exempelvis noga 6vervaga om det
ska publicera information som finns i brottsregistret eller dessa personers eventuella
inblandning i konkurser eller liknande. Under vissa omsténdigheter kan ett bolag anses som
olampligt for en notering om det har en ledande befattningshavare som varit démd for
allvarlig brottslig verksamhet, speciellt om det géller ekonomiska brott eller om personen
varit med om ett flertal konkurser. Om en sadan person befrias fran sina uppdrag i bolaget kan
det bli aktuellt for notering.
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2.4

Bolagets organisation

Ledning och styrelse

2.4.1 Styrelsen ska vara sammansatt pa ett sadant satt att den har tillracklig
kompetens och erfarenhet for att kunna leda och kontrollera ett noterat bolag
samt kunna uppfylla de krav som stalls pa ett sadant bolag.

2.4.2 Bolagets ledning ska ha tillracklig kompetens och erfarenhet fér att kunna driva
ett noterat bolag samt kunna uppfylla de skyldigheter som galler for ett sadant
bolag.

En forutséattning for att ett bolag ska kunna vara noterat ar att styrelsen och ledningen har
tillracklig erfarenhet och kompetens avseende de speciella krav som stalls pa noterade bolag.
Det ar lika viktigt att dessa personer aven forstar de krav och forvantningar som stalls pa
noterade bolag. Det krévs inte att samtliga styrelsemedlemmar har erfarenhet fran noterade
bolag, men styrelsen ska vid en helhetsbeddmning inneha de nddvéandiga kvalifikationerna.
Betraffande bolagets ledning sa ska atminstone verkstallande direktéren och ekonomichefen
ha tillrackliga kvalifikationer i detta avseende.

Vid bedémning av ledningens och styrelsens kvalifikationer kommer borsen att véardera
tidigare erfarenheter av positioner i borsnoterade bolag, bolag noterade pa annan reglerad
marknad eller en marknadsplats med liknande juridisk status. Motsvarande kunskap och
erfarenhet kan dven ha vunnits pa annat satt.

Det ar viktigt att styrelsen och ledningen kan bolaget och dess verksamhet samt har kunskap
om hur bolaget har organiserat exempelvis sin interna rapportering, den interna kontrollen
géllande den finansiella rapporteringen, investor relations och processen for offentliggdrande
av finansiella rapporter och ad hoc information till aktiemarknaden. Bérsen kommer normalt
att anse att styrelsen och ledningen har tillrdcklig kunskap om bolagets organisation och
verksamhet om de har varit aktiva i bolaget under minst tre manader och om de aven
medverkat i framtagandet av atminstone en arsredovisning eller en kvartalsrapport innan
noteringen.

Det ar dven viktigt att samtliga styrelseledamdter och ledningen har en grundldggande
kunskap om aktiemarknadens regelverk. Detta galler i synnerhet de regler som har speciell
betydelse for bolaget och dess notering. Denna kompetens kan ledande befattningshavare
inhdmta pa de seminarier som borsen regelbundet haller. Styrelsens ledamaéter och ledningen
ska verifiera detta for borsen genom att exempelvis lamna in ett CV, ett intyg fran en
godtagbar tredje part eller pa annat satt visa borsen att detta krav ar uppfyllt.

Borsen kréaver att verkstallande direktoren ar anstélld av bolaget. Dispens fran detta krav kan
endast lamnas under en kortare period om godtagbara skal finns.

Kapacitet for informationsgivning till aktiemarknaden

2.4.3 Bolaget ska i god tid fore noteringen ha infort och uppratthallit erforderliga
rutiner och system for informationsgivning, inkluderande system och
procedurer for finansiell rapportering. Detta for att sékerstalla att kravet
uppfylls betraffande bolagets skyldighet att forse marknaden med korrekt
relevant och tydlig information i enlighet med bdrsens regler.
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2.5

Bolaget ska ha en organisation som mojliggér snabb spridning av information till
aktiemarknaden. Organisationen och systemen ska vara pa plats fore noteringen, vilket
innebdr att bolaget ska ha producerat atminstone en kvartalsrapport i enlighet med borsens
regler. Detta innebdr dock inte att informationen behdver offentliggdras. Borsen
rekommenderar dock bolag som anséker om notering att organisationen for informations-
givning till aktiemarknaden fungerat i atminstone tva kvartal innan noteringen och producerat
minst tva kvartalsrapporter eller en bokslutskommuniké och en kvartalsrapport.

Ekonomisystemet ska kunna ge ledning och styrelse nddvandigt beslutsunderlag. Det ska
mojliggora snabb och frekvent rapportering till ledning och styrelse, vanligen i form av
manatliga rapporter. Ekonomisystemet maste klara ett snabbt framtagande av tillforlitliga
delarsrapporter och bokslutskommunikéer. Det maste ocksa finnas personell kapacitet for att
analysera materialet sa att exempelvis resultatutvecklingen kan kommenteras i den externa
rapporteringen for ett pa aktiemarknaden relevant satt. Det kan vara acceptabelt att delar av
ekonomifunktionen uppratthalls av inhyrd personal, om det finns avtalsmassig langsiktighet
och rimlig personkontinuitet. Bolaget har dock ansvaret for en fungerande ekonomifunktion
och det &r inte godtagbart att vasentliga delar av ekonomikompetensen bygger pa utomstaende
personal.

For att inte VD ska bli alltfor belastad med informationsfragor, ska det finnas ytterligare minst
en person som kan uttala sig for bolagets rakning. Konsulter kan fungera som ett stod i
informationsgivningen, speciellt n&r det galler utformningen av aktiemarknadsinformationen.
Det &r dock inte godtagbart att bygga vésentliga delar av informationskompetensen pa
konsulter eller inhyrd personal.

For att sakerstalla att bolaget kan forse marknaden med relevant, tillforlitlig, korrekt och
aktuell information rekommenderar bdrsen att bolaget antar en informationspolicy. En
informationspolicy ar ett dokument som ska hjalpa bolaget att halla en kontinuerligt god
intern och extern informationskvalitet. Den ska vara utformad sa att dess efterlevnad inte &r
beroende av en sérskild person samt vara framtagen for det specifika bolaget. Den
information som lamnas till aktiemarknaden ska vara korrekt, relevant och tydlig samt i 6vrigt
i enlighet med borsens regler.

Ett bolags informationspolicy behandlar vanligen ett antal omraden som exempelvis vem som
ska agera som bolagets talesman, vilken typ av information som ska offentliggéras, hur och
nar offentliggérande ska ske, informationshantering i samband med kris m.m. Nar det ar fraga
om ett noterat bolag ar det dessutom sarskilt viktigt att policyn innehaller ett avsnitt som
behandlar aktiemarknadens krav pa information. De interna regler som bolaget fastslar bidrar
till att uppfylla marknadens krav.

Undantag

Borsen kan godkanna ett bolags ansdkan om notering och upptagande till handel &ven om
bolaget inte uppfyller alla noteringskrav, under férutsattning att:

(i) syftet med det aktuella noteringskravet eller annan reglering inte aventyras eller

(ii) syftet med ett noteringskrav kan uppfyllas pa annat satt.

Noteringskravens bakomliggande syften &r att skapa forutsattningar for en andamalsenlig handel,
sékerstélla att bolagen har de resurser som kréavs for att kunna forse aktiemarknaden med
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hogkvalitativ information samt att uppratthalla allmanhetens fortroende for borsen och
aktiemarknaden. Dessa syften anses normalt vara uppfyllda om bolaget uppfyller alla noteringskrav.
En beddmning maste dock goras i varje enskilt fall. Da den sammanvagda bedomningen pa ett
tillrackligt satt visar att bolaget och dess aktier uppfyller de ovan ndmnda syftena, kan bérsen
godkanna en noteringsansokan aven om inte varje noteringskrav ar uppfyllt. Exempelvis kan
andelen aktier i allménhetens &go vara mindre &n 25 procent, men antalet aktier i allman &go vara
tillrackligt for att skapa forutsattningar for en &ndamalsenlig handel och en tillracklig likviditet. Vid
sadana omstandigheter bor kraven vara tillrackligt flexibla for att inte forhindra ett upptagande till
handel som &r i enlighet med bolagets och investerarnas intresse.

Undantag kan endast komma ifraga vid tidpunkten for upptagande till handel och notering.
Foljaktligen behover ett bolag som godkants for upptagande till handel och notering inte ansoka om
ett undantag om dess situation forandras pa ett sadant satt att ett eller flera noteringskrav inte langre
uppfylls. Om det behovs, tar borsen vid sadana tillfallen upp en diskussion med bolaget om hur de
uppkomna problemen ska l6sas. Om bolaget vasentligen avviker fran noteringskraven kan i vérsta
fall en avnotering aktualiseras.

2.6 Sekundarnotering

2.6.1 Svenska bolag noterade pa NASDAQ OMX Stockholm anses normalt ha sin
primarnotering dar. Om bolaget kan visa for bérsen att huvuddelen av handeln i
och &gandet av bolagets aktier finns pa en utlandsk bérs kan borsen godta att
den utlandska noteringen anses vara bolagets primarnotering.

2.6.2 Bolag med sate i annat land &n Sverige kan anses ha sin primarnotering i sitt
hemland om bolaget &r noterat pa en bors i sitt hemland och huvuddelen av
handeln i bolagets aktier finns dar. Om ett utlandskt bolag inte ar noterat pa en
bors i sitt hemland kan det anses vara primarnoterat pa den etablerade och
valkanda utlandska bors som anses ha narmast koppling till bolaget, med
hansyn taget till handeln i bolagets aktier pa denna bors i jamforelse med
handeln pa andra relevanta borser.

2.6.3 Ett bolag med en primarnotering pa en utlandsk bors kan enligt reglerna i
punkten 2.6.1 eller 2.6.2 ansdka om en sekundarnotering och bdrsen kan under
sadana omstandigheter bevilja undantag fran ett eller flera av de generella
noteringskraven i avsnitt 2.3 samt kraven betraffande bolagets organisation i
avsnitt 2.4.

For bolag med primarnotering pa en reglerad marknad, eller motsvarande, som
drivs av Nasdaq, Deutsche Borse, London Stock Exchange, NYSE Euronext,
Oslo Bors eller Toronto Stock Exchange kan undantag aven beviljas fran kravet
pa borsrevisor i punkt 2.2.3 och den legala granskningen i punkt 2.2.9. Beslut om
sekundarnotering av sadana bolag fattas av boérsens verkstallande direktor.

I samband med ans6kan om sekundarnotering kommer bérsen normalt att begéra in ett intyg
fran den reglerade marknad dar bolaget har sin primarnotering med syfte att sakerstalla att
bolaget i allt vasentligt foljt dar gallande noteringskrav.

2.6.4 Ett bolag som ansoker om en sekundarnotering ska visa borsen att det kommer

att finnas forutsattningar for tillracklig tillgang och efterfragan pa bolagets
aktier, i syfte att uppna en fungerande prisbildningsmekanism.
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Barsen forlitar sig normalt pa de noteringskrav som géller pa annan — enligt Borsens
bedémning — vélkéand bors eller liknande reglerad marknadsplats dér ett bolag ar
primarnoterat. For bolag som har sin notering pa en sadan marknadsplats kan Borsen
godkanna en sekundérnotering i enlighet med villkoren i punkterna ovan.

Awven vid en sekundarnotering ar det absolut nddvandigt att likviditeten &r tillracklig for en
fungerande handel och prisetableringsmekanism. Borsen kommer att géra en sammanvégd
bedomning av forutsattningarna for en tillfredsstéllande likviditet som grundas pa spridningen
av bolagets aktie och da inte bara pa den egna marknaden utan &ven i ett nordiskt, europeiskt
eller till och med globalt perspektiv. I sin beddmning kommer borsen att utvardera foljande
faktorer; (i) aktiens spridning i Sverige och (ii) mojligheten till effektiv avveckling av
transaktioner vid land6verskridande handel. Borsen kan krava att en sa kallad likviditetsgarant
anlitas om den anser det ar nédvéndigt for att sakerstalla en tillracklig likviditet.

I enlighet med punkten 2.2.8, kan bdrsen krdva att bolaget lamnar viss kompletterande
information pa sin hemsida. Detta kan vara av speciellt intresse om ett utlandskt bolag
ansOker om en sekundérnotering. Borsen kan exempelvis anse att information avseende
avveckling, bolagsstyrning och aktieagares rattigheter (d v s deltagande och votering vid
bolagsstamma m.m.), vasentliga skillnader i redovisningsprinciper samt skattefragor ska
finnas pa bolagets hemsida.

Det kan i vissa fall bli aktuellt med en legal granskning av en sérskild frdga som &r av
betydelse for de svenska aktie&dgarna.

Borsen kan senare besluta att en primarnotering foreligger om forutsattningarna andrats.

Exempelvis kan borsen fatta ett sadant beslut om det &r uppenbart att forutséattningarna for en
sekundérnotering enligt punkterna ovan inte langre foreligger.

2.7 Observationsavdelning

Borsen kan fatta beslut om att placera ett bolags aktier eller andra vardepapper pa en
observationsavdelning om

(i)  bolaget inte uppfyller noteringskraven och bristen bedéms som vasentlig,
(i)  bolaget har gjort sig skyldig till en allvarlig évertradelse av andra borsregler,
(iii)  bolaget ansokt om avnotering,

(iv) bolaget ar foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande eller en budgivare har
offentliggjort sin avsikt att lamna ett sddant erbjudande med avseende pa bolaget,

(v)  bolaget har varit foremal for ett omvant forvarv eller pa annat satt planerar eller
har genomgatt en sa genomgripande férandring av verksamheten eller
organisationen s att bolaget framstar som ett nytt bolag,

(vi) vésentlig osékerhet foreligger om bolagets ekonomiska situation, eller

(vii) nagon annan omstandighet foreligger som foranleder en vasentlig osakerhet
avseende bolaget eller priset pa det noterade vardepappret.
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Som en varningssignal till aktiemarknaden kan ett bolags aktier eller andra vardepapper tillfalligt
noteras pa en observationsavdelning. Syftet med observationsavdelningen &r att ge en varningssignal
till marknaden att det &r vissa speciella omstandigheter som rér bolaget eller dess aktier som en
investerare bor uppmarksamma. Anledningen till varfor ett vardepapper placeras pa
observationsavdelningen kan variera, vilket framgar av de ovan uppraknade olika anledningarna.
Notering pa observationsavdelning sker under en begransad tid, normalt hogst sex manader. Savitt
avser ett Aquisition Company ska regeln i punkt (v) ovan ses mot bakgrund att ett Aquisition
Company-bolags afférsidé ar att genomfora ett eller flera forvarv.

2.8 Avnotering

2.8.1 Ett bolag kan anstka om att dess aktier ska avnoteras. Borsen kommer att
godkénna en sadan ansdkan och fatta beslut om sista dag for handel i bolagets
aktier i samrad med bolaget.

I allménhet kan ett bolags aktier avnoteras fyra veckor efter borsens beslut om avnotering
offentliggjorts, men om det ar en omfattande handel i bolagets aktier samt ett stort antal
aktiedgare kan borsen besluta att fordroja avnoteringen i upp till sex manader. | samband med
ett offentligt erbjudande kan borsen godkanna att avnotering sker tva veckor efter beslut om
avnotering offentliggjorts. Detta forutsétter att budgivaren &ger 90 procent eller mer av
aktierna i bolaget, att handeln i bolagets aktier &r sporadisk och att budgivaren har aviserat att
en tvangsinlosenprocess kommer att pabdrjas. Borsen gor i varje drende en bedémning av
lampligt datum for avnotering.

2.8.2 Borsen kan i foljande fall fatta beslut om avnotering av ett bolags aktier.

1) En anstkan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om
motsvarande atgard fattats av bolaget eller lamnats in av annan part till en
domstol eller myndighet.

2) Bolaget inte uppfyller noteringskraven, under forutséttning att:

bolaget inte kunnat atgarda de aktuella problemen inom den tid som beslutats
av borsen, vilken i normala fall inte Gverstiger sex manader, bolaget inte kan
atgarda situationen och bristerna i forhallande till noteringskraven bedéms som
vasentliga.

3) Bolaget inte efter paminnelse har betalat noteringsavgifter enligt punkten
2.2.19.

2.8.3  Beslut om avnotering enligt punkten 2.8.2, 2) fattas av bdrsens

disciplinndmnd.

2.9 Sarskilda noteringskrav for AC (Acquisition Company)

2.9.1 Ett Acquisition Company ar ett bolag vars affarsidé ar att inom en viss tid
forvarva en eller flera verksamheter. For sddana bolag galler inte reglerna om
borsrevisor i punkt 2.2.3-2.2.4 samt reglerna om redovisning,
verksambhetshistorik och lénsamhet i punkterna 2.3.5-2.3.7.
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2.9.2

2.9.3

29.4

2.9.5

2.9.6

2.9.7

2938

Bolaget ska pa ett sparrat bankkonto deponera minst 90 procent av det kapital
som genom emission eller pa annat satt tillfors bolaget i syfte att genomféra
forvarv.

Bolaget ska inom 36 manader efter prospektets ikrafttradande - eller den
kortare tid som bolaget anger i prospektet - genomfora ett eller flera forvarv till
ett sammanlagt marknadsvarde om minst 80 procent av det kapital - exklusive
avgifter till radgivare i samband med emissionen och forekommande skatter pa
kapitalet - som finns deponerat pa det sparrade bankkontot vid tidpunkten for
avtalet for det forsta forvarvet.

Innan bolaget har uppfyllt villkoren i punkt 2.9.3 ska varje forvarv
godkannas av fler an héalften av de ledamoter i styrelsen som ar oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen

Innan bolaget har uppfylit villkoren i punkt 2.9.3 ska varje foérvarv godkannas
av aktieagare som foretrader mer an hélften av aktierna pa den bolagsstamma
dar forslag om forvarv behandlas.

Innan bolaget har uppfyllt villkoren i punkt 2.9.3 ska bolaget sa snart som
mojligt, och innan det offentliggdrs, underratta bérsen om varje forvarv som
foreslas.

Innan bolaget har uppfyllt villkoren i punkt 2.9.3 ska en aktiedgare som, pa en
bolagsstamma rostar emot forslaget om forvarv och da framstaller ansprak pa
inlosen ha ratt, som féljer av bolagets bolagsordning, att fa sina aktier inlosta till
belopp som motsvarar aktiernas pro rata andel av det, vid den tidpunkten,
deponerade kapitalet - exklusive forekommande skatter och bolagets kostnader
for verksamheten - forutsatt att det ar fornligt med nationell lagstiftning och
forutsatt att forvarvet godkanns och genomfors. Bolaget far faststalla en grans -
ej understigande 10 procent - for det hogsta antal aktier som far utnyttjas for
sadan inlosen. Rétten till inlésen galler inte:

a) styrelseledamaéter i bolaget,

b) ledningen i bolaget,

c) stiftare av bolaget,

d) en make eller en sambo till nagon som avses i a-c,

e) den som star under vardnad till nagon som avses i a-c, eller

f) en juridisk person 6ver vilken nagon som avses i a-c, ensam eller tillsammans
med nagon annan som avses dar, har ett bestammande inflytande.

Kallelsen till bolagsstamma ska innehalla uppgift om aktiedgarnas ratt att
begéara inldsen.

Nar bolaget uppfyllt villkoren i punkt 2.9.3 och inte l&ngre utgor ett Acquisition
Company bolag ska bolaget sa snart som mojligt inleda en ny noteringsprocess i
tillampliga delar. | samband darmed ska bolaget uppfylla samtliga de
noteringskrav som géller for noterade bolag. Om bolaget inte uppfyller
noteringskraven kan bdrsen besluta att bolaget skall avnoteras enligt
bestammelserna i punkt 2.8.2.
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2.10 Sarskilda noteringskrav for investmentbolag

2.10.1  Ettinvestmentbolag ar ett aktiebolag:
1) vars huvudsakliga &andamal ar att investera och forvalta sina tillgangar:
a) iallatyper avegendom, och
b)  med syfte att sprida investeringsrisken, och

2) vars styrelse ska kunna agera sjalvstandigt i forhallande till
investmentbolagets forvaltare i enlighet med 2.10.7.

Definitionen av investmentbolag omfattar svenska aktiebolag sasom de definieras i
aktiebolagslagen (2005:551) och motsvarande utlandska juridiska personer enligt tillamplig
lokal lagstiftningen.

Definitionen av investmentbolag ar inte avsedd att 6verensstdmma med definitionen av
investmentforetag i inkomstskattelagen (1999:1229) och inte heller definitionen av
investeringsfonder enligt lag (2004:46) om investeringsfonder.

2.10.2  Reglerna avseende redovisning och verksamhetshistorik i 2.3.5 respektive 2.3.6
ska inte tillampas pa investmentbolag.

2.10.3  Ett investmentbolag ska investera och forvalta sina tillgangar pa ett satt som
Overensstimmer med syftet att sprida investeringsrisken.

Aven om det saknas regler som hindrar att ett investmentbolag innehar en kontrollpost i en
investering bor ett investmentbolag, for att sprida investeringsriskerna, undvika:

1) korsfinansiering mellan de bolag som ingar i bolagets investeringsportfolj, till
exempel genom att gora utfastelser eller stalla sakerhet for lan som upptas av ett
sadant bolag till forman fér annat bolag, och

2) att investmentbolaget har gemensamma finansfunktioner med bolag i vilka
investmentbolaget har investerat.

2.10.4  Hogst 10 % av det sammanlagda vardet av det ansékande bolagets totala
tillgangar far vid noteringstillfallet vara investerade i andra investmentbolag.
Denna begransning galler dock inte vid investeringar i investmentbolag som har
offentliggjord investeringspolicy att inte investera mer an 15 % av sina totala
tillgangar i andra noterade investmentbolag.

2.10.5 Om ett investmentbolag huvudsakligen investerar i bolag eller fonder som i sin
tur investerar i en portfolj av investeringar (en ”masterfond”), miste

investmentbolaget sdkerstélla att:

a) masterfondens investeringspolicy 6verensstammer med investmentbolagets
offentliggjorda investeringspolicy och att investeringsriskerna sprids, och
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b) masterfonden i praktiken investerar och forvaltar sina investeringar pa ett
satt som dverensstimmer med investmentbolagets offentliggjorda
investeringspolicy och att investeringsrisken sprids.

Denna regel galler oavsett om investmentbolaget investerar direkt i
masterfonden eller indirekt genom andra mellanhénder.

Om investmentbolaget investerar i masterfonden genom en kedja av
mellanhander mellan investmentbolaget och masterfonden, ska
investmentbolaget sakerstélla att varje mellanhand i kedjan uppfyller
bestammelserna i a) och b).

2.10.6  Ett investmentbolag ska ha en offentliggjord investeringspolicy som innehaller
information om de riktlinjer investmentbolaget kommer att folja rérande
allokering av tillgangar, riskspridning, skuldsattning och maximal
riskexponering.

Informationen i investeringspolicyn, inklusive kvantitativ information om den riskexponering
som anges i 2.10.6, ska vara tillrackligt klar och tydlig for att en investerare ska kunna:

a) beddma investeringserbjudandet,

b) beddma hur syftet att sprida risken ska uppnas,

c) utlasa hur lang livstid investeringsbolaget planeras ha, och

d) beddma innebérden av forslag till eventuella andringar i investeringspolicyn.
2.10.7  Styrelsen i investmentbolaget ska kunna agera sjalvstandigt

a) i forhallande till forvaltare som utsetts for att forvalta investmentbolagets
investeringar (“investmentbolagets forvaltare™); och

b) i forhallande till masterfonden och eventuell forvaltare i masterfonden, om
investmentbolaget (direkt eller genom mellanh&nder) har som
investeringspolicy att huvudsakligen investera sina tillgangar i andra bolag
eller fonder som investerar i en masterfond.

2.10.8 2.10.7 b) galler inte om ett bolag eller fond som investerar i ett annat bolag eller
en annan fond &r ett dotterbolag till investmentbolaget.

2.10.9 I enlighet med 2.10.7 far styrelsen i investmentbolaget (inklusive ordféranden)
inte utgoras av:

1) styrelseledamoter, anstéllda, deldgare, medlemmar av foretagsledningen
eller radgivare i:

a) investmentbolagets forvaltare, eller
b) sadan masterfond eller forvaltare som anges i 2.10.7 b), eller

¢) annat bolag i samma koncern som investmentbolagets forvaltare, eller
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2.10.10

2.10.11

2.10.12

2) styrelseledamoter, anstéllda eller radgivare i andra investmentbolag eller
fonder som:

a)  forvaltas av samma forvaltare som investmentbolagets forvaltare,
eller

b)  fdrvaltas av ett annat bolag inom samma koncern som
investmentbolagets forvaltare.

Ett investmentbolag ska i forvag inhamta aktiedgarnas godkannande av varje
vasentlig &ndring av dess offentliggjorda investeringspolicy. Vid beddmningen av
vad som utg0r en vasentlig &ndring av den offentliggjorda investeringspolicyn
ska investmentbolaget beakta den kumulativa effekten av samtliga andringar
som vidtagits sedan aktieagarna senast hade mojlighet att rosta om
investeringspolicyn eller, om omréstning aldrig skett, efter noteringen.

Ett investmentbolag far inte utan godkannande av aktiedgarna genom
kontantemission emittera fler aktier av samma aktieslag som redan existerande
aktier (inklusive emissioner av egna aktier) till en kurs som understiger
nettotillgdngsvardet per aktie, om de inte forst erbjudits pro rata till existerande
agare till aktier av det aktieslaget.

Vid berékning av nettotillgadngsvardet per aktie ska egna aktier som innehas av
investmentbolaget inte beaktas.

Utover kraven i 3.2 (Aterkommande informationstillfallen) ska ett
investmentbolag i sin arsredovisning inkludera:

1) en redogorelse (inklusive kvantitativ analys) som utvisar hur bolaget
investerat sina tillgangar for att sprida investeringsrisken i enlighet med
bolagets offentliggjorda investeringspolicy,

2) ett uttalande, pa en framtradande plats, fran styrelsens ledaméter som
redovisar om det enligt styrelseledamdternas uppfattning ligger i
aktiedgarnas intresse att uppdraget for investmentbolagets forvaltare
forlangs pa avtalade villkor, samt skalen for denna uppfattning,

3) namnen pa investmentbolagets forvaltare och en sammanfattning av det
huvudsakliga innehallet i eventuella avtal mellan investmentbolaget och
dessa, bland annat inkluderande
a) information om villkoren och varaktigheten for deras uppdrag,
b) grunderna fér berakning av deras arvode, och

c) eventuella bestimmelser rérande upphérandet av deras uppdrag,
inklusive uppgift om eventuell ersattning vid upphdrande,

4) gallande offentliggjord investeringspolicy i sin fullstdndiga lydelse, och

5) en utforlig och meningsfull analys och utvardering av bolagets portfolj.
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2.10.13  Utdver kraven i 3.2 (Aterkommande informationstillfallen) ska del&rsrapporter

3.1

och, i forekommande fall, preliminara bokslutkommunikéer, innehalla
information som utvisar fordelningen mellan:

1) erhallen utdelning och réanta, och

2) ovriga intakter (inklusive intakter fran intressebolag).

INFORMATIONSREGLER

Allmanna informationsregler

3.1.1 Generalklausul

Bolaget ska sa snart som mojligt offentliggéra information om beslut eller andra
handelser och omstandigheter som &r av kurspaverkande natur. Med kurspaverkande
natur avses i dessa regler information som i enlighet med nationell lagstiftning rimligen
kan forvantas paverka priset pa bolagets vardepapper.

Generalklausulen tar upp alla de fall som kréaver ett offentliggérande och som inte fangas upp
av Ovriga informationsregler. Av lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden framgar vad
som kan anses vara kurspaverkande information. Dar anges att en utgivare skall
“offentliggdra de upplysningar om sin verksamhet och vardepappren som ér av betydelse for
bedomning av kursvérdet pa virdepappren”. Finansinspektionen har kompletterat lagtexten
genom Foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet vid marknadsplatser. Déri ségs (10 kap. 3
8) att bolaget ska sa snart som mojligt offentliggéra information som i icke ovasentlig grad
paverkar den bild av bolaget som skapats genom tidigare offentliggjord information eller pa
annat satt paverkar bilden av bolaget. Avsikten ar inte att bedomningen av vad som ar
kurspaverkande information enligt generalklausulen ska avvika fran motsvarande tolkning av
ordalydelsen i lagen och inspektionens foreskrifter.

Ett noterat bolag ska sékerstalla att alla intressenter pa aktiemarknaden har samtidig tillgang
till kurspaverkande information rérande bolaget. Bolaget ar ocksa skyldigt att sékerstélla att
informationen behandlas konfidentiellt innan den offentliggors och att ingen obehdrig part far
tillgang till sadan information. Av ovanstaende foljer att ny kurspaverkande information inte
far 1amnas ut till analytiker, journalister eller andra vare sig enskilt eller i grupp om den inte
samtidigt offentliggors.

Generalklausulen anger aven att all kurspaverkande information rérande bolaget ska
offentliggdras sé& snart som mojligt (se dven “Tidpunkt for offentliggdrande” avsnitt 3.1.3).
Offentliggdrande ska ske i enlighet med bestdmmelserna i lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden vari sdgs att information skall offentliggdras sa att den snabbt och
pa ett icke-diskriminerande sitt blir tillginglig for allménheten inom EES” (se dven
”Metodik” avsnitt 3.1.5).

Att bedéma vad som &r kurspaverkande far bedémas fran fall till fall och vid tveksamhet kan

kontakt tas med borsen foér rad. Borsens personal har tystnadsplikt. Den slutliga
informationsgivningen sker dock alltid pa bolagets ansvar.
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I beddmningen av vad som ar kurspaverkande kan foljande faktorer beaktas:

o beslutets eller hdndelsens forvantade omfattning eller betydelse i relation till hela
bolagets verksamhet,

e betydelsen av den nya informationen i férhallande till de faktorer som avgor
prissattningen pa aktierna eller

e andra faktorer som skulle kunna péaverka priset pa de noterade aktierna.

Nar bolaget har mottagit information fran en extern part maste aven kallans tillforlitlighet
beaktas.

Ytterligare en grund for bedémning ar om liknande information tidigare har haft
kurspaverkande effekt eller om bolaget vid tidigare tillfallen bedomt vissa beslut eller
handelser som kurspaverkande. Detta innebar givetvis inte att det & omajligt att andra
géllande policy av nér ett offentliggérande ska ske men olika hantering av likartad
information ska om mdjligt undvikas.

Som tidigare ndmnts maste ett bolag offentliggéra information som “’kan forvéntas™ paverka
kursen pa aktierna. Det ar saledes inte nodvandigt att det sker en verklig forandring av kursen.
Bedomningen av om informationen kan vara kurspaverkande ska goras bolagsspecifikt. Det
innebdr bland annat att tidigare kursutveckling, branschtillhérighet och marknadsutveckling
ska beaktas. Foljaktligen kan det foreligga informationsplikt i féljande situationer:

order och investeringsbeslut,

samarbetsavtal eller andra vésentliga avtal,

pris- eller valutaférandringar,

kredit eller kundforluster,

nya “’joint ventures”,

forskningsresultat,

inledande eller uppgorelse av legala tvister samt relevanta domstolsbeslut,
finansiella svarigheter,

myndighetsbeslut,,

aktieagaravtal som ar kanda av bolaget och som kan paverka Gverlatbarheten av aktier
”market maker”-avtal och

information rérande dotter- och intressebolag.

Nagra av exemplen &r beskrivna mer i detalj nedan.

Order och investeringsbeslut; samarbetsavtal

Om ett bolag ska offentliggtra en stdrre order kan det vara vasentligt att lamna information
om ordersumma med uppgifter om produkten eller annat orderinnehall samt om vilken
tidsperiod som ordern omfattar. Order gallande nya produkter, nya anvandningsomraden, nya
kunder eller kundgrupper samt nya marknader kan under vissa omstandigheter vara
kurspaverkande information. Vid samarbetsavtal kan det vara svart att bedoma de finansiella
effekterna vilket gor att en tydlig beskrivning av motiv, syfte och planer &r av stor betydelse.

Finansiella svarigheter

For bolag som hamnar i ekonomiska svarigheter, t.ex. en likviditetskris eller en
betalningsinstallelse, uppkommer informationsméssiga svarigheter. Bolaget rader i dessa fall
ofta inte sjalva Over sin situation, utan avgoérande beslut traffas av andra, t.ex. kreditgivare
eller stora aktiedgare.
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Fortfarande ar det dock alltid bolaget som har ansvar for informationsgivningen. Detta innebar
att bolaget maste halla sig kontinuerligt underréttad om utvecklingen genom kontakter med
representanter fran kreditgivare, stora &gare m.m. Med ledning av den information som da
erhalls kan lampliga informationsatgarder forberedas.

I laneavtal finns inte sallan olika begransningar med avseende pa soliditet, forsaljning,
kreditbetyg eller liknande. Om dessa granser passeras kan langivaren komma att krava
omforhandling av lanen. Passeras sadana granser kan det vara av kurspaverkande natur och
skall saledes offentliggdras.

Myndighetsbeslut

Aven om det kan vara svart for bolaget att ha kontroll dver de beslut som tas av myndigheter
och domstolar &r det fortfarande foretagets skyldighet att offentliggéra information rérande
sadana beslut, s& snart som majligt, om de &r kurspaverkande. Informationen fran bolaget
maste vara tillrackligt omfattande och relevant sa att marknaden kan bedoma beslutets effekt
pa bolagets resultat och stallning. Omfattningen pa den information som lamnas kan darfor
variera fran fall till fall.

Om det ar omajligt for bolaget att ha nagon uppfattning om konsekvenserna av beslutet fran
myndigheten eller domstolen kan bolaget i ett forsta pressmeddelande kommentera sjalva
beslutet och vid ett senare tillféalle offentliggtra information rérande de finansiella
konsekvenserna.

Information rérande dotter- och intressebolag

Beslut, fakta och omstandigheter avseende koncernen, enskilda dotterbolag och i vissa fall
intressebolag kan vara av kurspaverkande natur. Beddmningen paverkas givetvis av den legala
och verksamhetsmassiga strukturen av koncernen men dven andra faktorer kan spela in.

Det kan férekomma att ett intressebolag offentliggér information oberoende av det noterade
moderbolaget aven om intressebolaget inte har nagra externa informationskrav pa sig. |
sadana fall maste det noterade moderbolaget bedoma om den information som intressebolaget
lamnat ar kurspaverkande for moderbolaget - och i sa fall - offentliggora ett eget
pressmeddelande i enlighet med generalklausulen.

Om ett dotterbolag ocksa ar ett noterat bolag, kan omstandigheter i dotterbolaget vara
kurspaverkande for moderbolaget, som saledes maste offentliggora denna information. Om
informationen inte ar av stor betydelse for moderbolagets vardering och nér marknaden har
erhallit information via dotterbolagets pressmeddelande finns det normalt ingen anledning for
moderbolaget att ga ut med samma information. Det kan dock forekomma fall da
informationen fran dotterbolaget inte ar latt att vardera i forhallande till moderbolaget. |
sadana fall skall moderbolaget ga ut med ett eget pressmeddelande innehéllande information
om vilka effekter beslutet eller handelsen har fér moderbolaget (se dven avsnittet om Korrekt
och relevant information punkt 3.1.2). Det &r [ampligt att noterade bolag inom samma koncern
samarbetar i dessa fragor for att erhalla en tydlig informationsgivning.

Selektiv information

I speciella fall kan dock information lamnas ut innan offentliggorandet till sddana personer
som aktivt deltar i beslutsprocessen eller till foljd av sin yrkesroll tar del i arbetet med att ta
fram informationen. Det kan gélla situationer dér det &r av stor betydelse for bolaget att
selektivt fa lamna ut viss information. Det kan exempelvis avse information till storre
aktieagare eller tilltankta aktieagare vid sondering infor planerad nyemission, till radgivare
som bolaget anlitar for t.ex. prospektarbete infér en planerad emission eller annan affar av
storre omfattning, till tilltankt budgivare eller malbolag i samband med férhandlingar om

24(56)



uppkopserbjudande, till s.k. ratinginstitut infor kreditvardering eller till kreditgivare infor
viktiga kreditbeslut.

Mojligheten att géra undantag skall anvéndas med stor restriktivitet och under standigt
overvagande av om den efterfragade informationen verkligen behovs for andamalet. Om
information lamnas selektivt bor den i normalfallet kunna offentliggoras i ett senare skede for
att upphéva “insiderpositionen” for dem som mottagit informationen.

Bolaget skall gora klart for mottagaren att denne maste behandla informationen som
konfidentiell och att denne genom att motta informationen blir “insider och ddrmed enligt lag
ar forbjuden att utnyttja den for egen eller annans vinning. Bolaget skall ocksa féra noggranna
anteckningar om vem som fatt tillgang till den selektiva informationen, tidpunkt och vad
informationen avsag i enlighet med reglerna i lag (2000:1087) om anmalningsskyldighet.

Om ett borsbolag ar dotterbolag till ett annat borsbolag kan dotterbolaget lamna sadan
information som moderbolaget behéver for att uppratta sina del- eller helarsbokslut, innan
dotterbolaget offentliggor sitt eget bokslut. Motsvarande galler for intressebolag som
redovisas enligt kapitalandelsmetoden i ett borsnoterat agarbolag. Denna information maste
dock av moder- eller &garbolaget hanteras som konfidentiell information. Daremot kan
dotterbolaget i regel inte lamna ut annan kurspaverkande information, manadsbokslut,
budgetar, prognoser eller investeringsplaner till moderbolaget for att t.ex. anvandas i
moderbolagets interna rapporteringssystem. Detta utesluter naturligtvis inte att moderbolagets
representanter i dotterbolagets styrelse, i denna egenskap, far ta del av sadan information.

Aven storre leverantorer kan via I6pande kontakter med kunden erhalla information om
kunden som inte &r allmant kand. Da denna information erhallits till foljd av affarsrelationen
kan det noterade bolaget (kunden) t.ex. via sekretessavtal se till att leverantdren inte
offentliggor eller pa annat satt formedlar kundens order eller bestéllningar.

3.1.2 Korrekt och relevant information

Information som offentliggdrs av bolaget ska vara korrekt, relevant och tydlig och far
inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omstandigheter maste vara tillrackligt utforlig for
att mojliggora en bedémning av informationens betydelse for bolaget, dess finansiella
resultat och stallning eller priset pa bolagets vardepapper.

Den information som bolaget offentliggdr maste spegla bolagets verkliga forhallanden och far
darfor inte vara missvisande eller pa annat sétt felaktig. | kravet pa relevans ligger att
informationen skall vara anpassad och inriktad pa det beslut eller den handelse som foranleder
offentliggérandet for att det skall kunna vara majligt att bedoma effekten pa aktiekursen.

Av det andra stycket framgér att informationen maste vara tillrackligt utforlig for att
mojliggora en beddmning av informationens betydelse for bolaget, dess finansiella resultat
och stillning eller priset pa bolagets vardepapper”. Saledes kan dven uteldmnad information
innebéra att bolagets informationsgivning blir felaktig och missvisande. Informationen maste
dock vara fardig att offentliggéras.

| vissa fall, som vid samgaenden och forvarv, kan det bli nédvandigt att offentliggora
information stegvis. | sadana fall skall det framga i det forsta meddelandet att utforligare
information kommer att [dmnas vid ett senare tillfalle och - om mojligt - nér detta kommer att
ske. I allménhet bor dock bolag undvika att lamna information stegvis.
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3.1.3 Tidpunkt for offentliggdrande

Offentliggorande ska - om det inte foreligger sarskilda omstandigheter - ske sa snart
som mojligt. Om bolaget lamnar ut kurspaverkande information till en utomstaende,
som inte ar bunden av atagande om sekretess, ska informationen samtidigt
offentliggdras.

Ett offentliggdrande av information kan skjutas upp i enlighet med géllande lagregler.

Bolaget ska sa snart som mojligt offentliggora vasentliga forandringar av tidigare
offentliggjord information. Detsamma géller réattelser av fel i den information som
offentliggjorts om inte felet &r av mindre betydelse.

Syftet med detta krav ar att alla pa marknaden ska ha tillgang till samma information
samtidigt. Kravet pa att informera marknaden sa snart som mojligt innebér att mycket kort tid
skall forflyta mellan den tidpunkt beslutet &r taget eller handelsen intraffat och det slutliga
offentliggérandet. Normalt innebdr det att offentliggérandet inte ska ta l&ngre tid &n det tar att
sammanstélla och skicka ut informationen men samtidigt ar det nédvandigt att informationen
ar fardig att offentliggoras. Aven om ett utkast pa pressmeddelande normalt forbereds fore ett
planerat beslutstillfalle innebar det inte att informationen behover skickas ut under pagaende
styrelsemote eller annat beslutsmate. Offentliggorandet kan saledes ske efter att motet ar
avslutat.

Om val eller beslut intraffar under kvalls- eller nattetid eller under en helg och det inte pagar
nagon handel i bolagets aktier pa nagon annan marknadsplats med informationsatagande for
bolaget kan offentliggdrandet ske ndrmast foljande handelsdag i god tid innan borsens
Oppnande. Det forutsatter dock att de som kanner till informationen tillampar fortsatt strang
sekretess under mellantiden.

Enligt dessa regler ar det inte tillatet att lamna ny kurspaverkande information t.ex. pa en
bolagsstamma eller vid ett mdte med analytiker om inte informationen samtidigt
offentliggdrs. Om bolaget avser att Iamna sadan information under en stamma eller annat ett
mote maste bolaget senast samtidigt offentliggora den nya kurspaverkande informationen i
enlighet med vad som anges i punkt 3.1.5 (Metodik).

Under vissa forutsattningar ar det ibland mojligt att fordréja offentliggérandet av
kurspaverkande information i enlighet med bestammelserna i 15 kap. 7 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Bolaget maste da sakerstélla att de foljer samtliga regler rérande
fordrojt offentliggdrande, daribland att bolaget omedelbart ska informera borsen om bolaget
beslutar att skjuta upp ett offentliggérande.

Nér bolaget offentliggdr vésentliga forandringar av tidigare lamnad information ska
andringsmeddelandet 1dmnas genom samma distributionskanaler som den tidigare
informationen. Ndr det galler &ndringar av information i en finansiell rapport, &r det normalt
inte nddvandigt att skicka ut hela rapporten en gang till, utan det racker med att endast
kommentera andringen. Andringsmeddelandet skall dven i detta fall g& ut i samma
distributionskanaler som den tidigare finansiella rapporten.

3.14 Informationsléckage

Om bolaget far reda pa att kurspaverkande information har lackt ut innan ett
offentliggdrande skett ska bolaget offentliggdra information om det intréaffade. Om
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kurspaverkande information lamnats ut oavsiktligen till en utomstadende som inte ar
bunden av ett atagande om tystnadsplikt ska offentliggérandet ske skyndsamt.

Det kan intraffa att information om bolaget blir tillgangligt utan att bolaget sjalvt har
offentliggjort informationen. I sadana situationer maste bolaget bedoma om informationen
kan vara kurspaverkande och om ett offentliggorande i sa fall maste ske i enlighet med
Generalklausulen. Bedomningen maste bl.a. ta hansyn till om informationen ar korrekt och
avser omstindigheter som utgdr “insider-information” inom bolaget. Om sédan information
huvudsakligen &r korrekt och saledes kurspaverkande maste bolaget géra en beddmning om
man lyckats behalla informationen inom bolaget eller om den kurspaverkande informationen
lackt ut pa annat sétt till marknaden (se dven avsnittet om Tidpunkt for offentliggorande).

Rykten i marknaden eller mediaspekulationer rérande bolaget kan férekomma &ven om
information inte har lackt fran foretaget. Bolaget har ingen skyldighet att bevaka
forekommande rykten eller att reagera pa rykten som saknar relevans eller innehaller oriktig
eller vilseledande information fran ndgon utomstaende. I sddana fall kan bolaget vélja att
svara ”inga kommentarer”. Om emellertid ett osant rykte har en betydande kurspéverkande
effekt kan bolaget hamna i ett lage dar man maste Gvervaga om det inte skulle vara lampligt
att forse marknaden med korrekt information och darmed skapa underlag for ratt borskurs.
Om kursbildningen stors pa ett vasentligt satt av sddana rykten kan borsen komma att
overvaga om nagra atgarder behdver vidtas, t.ex. ett beslut om handelsstopp.

3.15 Metodik

Ett offentliggérande av information enligt dessa regler ska ske sa att informationen
snabbt och pa ett icke-diskriminerande séatt blir tillganglig for allmanheten.

Information som offentliggérs ska senast samtidigt med offentliggérandet lamnas till
boérsen pa det satt som borsen anvisar.

Informationen ska innehalla uppgifter om tid och datum for offentliggérandet, bolagets
namn, uppgifter om hemsida, kontaktperson och telefonnummer.

Den vasentligaste informationen ska presenteras tydligt i borjan av meddelandet. Varje
meddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet.

Syftet med regeln ar att se till att hela marknaden far tillgang till samma information
samtidigt. Information som bdrsen behdver for 6vervakningsandamal maste sandas till borsen
pa det satt som borsen foreskriver. Borsen kan kontaktas for praktiska rad om hur denna fraga
ska hanteras. | praktiken innebéar regeln att bolaget maste anlita en informationsdistributor.
3.1.6 Hemsida

Bolaget ska ha en egen hemsida dar all offentliggjord information ska finnas tillganglig
under minst tre ar.

Finansiella rapporter ska dock finnas tillgangliga pa hemsidan under minst fem ar efter
offentliggdrandet.

Den offentliggjorda informationen ska goras tillganglig pa hemsidan sa snart som
mojligt efter offentliggérandet.
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3.2

Bolaget ska ha en egen hemsida for att sékerstalla tillgangligheten av foretagsspecifik
information till marknaden. Kravet galler fran forsta noteringsdag och beror dven
arsredovisningar och om majligt forekommande prospekt och erbjudandehandlingar.

Aterkommande informationstillfillen

3.2.1 Finansiella rapporter

Bolaget ska uppratta och offentliggora finansiella rapporter i enlighet med géallande
lagstiftning och relevanta redovisningsstandarder.

Bolag med priméarnotering pA NASDAQ OMX Stockholm ska offentliggora
bokslutskommuniké samt delarsrapporter kvartalsvis.

Eftersom arsredovisningen (for koncerner) maste upprattas i enlighet med av EU antagna
IFRS ska dven bokslutskommunikén vara upprattad i enlighet med samma redovisnings-
principer. Bokslutskommunikén ska vara sa omfattande att den slutliga arsredovisningen inte
innehaller ny kurspaverkande information. Om kurspaverkande information tas in i
arsredovisningen maste denna offentliggdras innan arsredovisningen blir offentlig.

3.2.2 Tidpunkt for avgivande av finansiella rapporter

Bokslutskommunikeé och delarsrapporter ska offentliggéras senast inom tva manader
fran utgangen av rapportperioden. Av delarsrapport ska framga om bolagets revisor
genomfort en dversiktlig granskning eller ej.

Det kan uppkomma situationer nar den interna bokslutsprocessen tidsmassigt inte gar i
enlighet med forvantningarna. Bolaget kan da vélja att tidigarelagga den fullstandiga
rapporten eller andra den foraviserade dagen. Se ocksa ”Bolagets kalender” punkt 3.3.12.

I bokslutsarbetet kan det komma fram indikationer som pekar pa att utfallet i den kommande
rapporten vasentligt kan komma att avvika fran tidigare offentliggjord prognos eller annan
valgrundad bedémning baserad pa av bolaget tidigare offentliggjord information. I sa fall ska
bolaget beakta informationskraven i punkt 3.1.2. Det kréavs saledes att den offentliggjorda
informationen innehaller utforliga och tydliga upplysningar som inte vilseleder marknaden.
Om tidsperioden fram till ordinarie rapporttillfalle ar mycket kort kan det dock vara battre att
vanta till den foraviserade dagen. Det &r ocksa givetvis mojligt for bolaget att offentliggtra
den fullstandiga rapporten innan den féraviserade dagen.

323 De finansiella rapporternas innehall

Bokslutskommunikén och kvartalsrapporterna ska minst innehalla den information som
framgar av IAS 34, Delarsrapportering.

Bokslutskommunikén ska om mojligt innehalla uppgifter om den foreslagna utdelningen
per aktie samt uppgifter om planerad dag for arsstimman. Kommunikén ska aven
innehalla information om var och under vilken vecka arsredovisningen kommer att vara
tillganglig for allméanheten.
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3.3

En bokslutskommuniké och delarsrapport ska inledas med en sammanfattning av den
mest vasentliga informationen, vari minst ska ingd uppgifter om nettoomsattning och
resultat per aktie samt eventuell prognos om sadan lamnas i rapporten.

Kravet pa att Iamna information rérande foreslagen utdelning per aktie foreligger givetvis
endast om sadant forslag finns vid offentliggorandet av rapporten. Om styrelsen inte foreslar
att det ska lamnas nagon utdelning ska det klart framga av rapporten. Om styrelsens beslut
rorande utdelning tas vid ett senare tillfalle ska det offentliggoras da.

Nér det géller ssmmanfattningen avseende “eventuell prognos om sadan ldmnas” kan bolaget
vélja att ta med hela prognosen eller en relevant sammanfattning av prognosen eller
konstatera att rapporten innehaller en prognos.

3.2.4 Revisionsberattelse

Revisionsberattelsen utgor en del av arsredovisningen. En oren revisionsberéttelse eller
en revisionsberattelse som inte har ett standardinnehall ska offentliggoras.

| detta sasmmanhang innebér en oren revisionsberéttelse eller en berattelse som avviker fran
standard antingen att revisorn inte tillstyrker balans- eller resultatrakningen, eller att revisorn
lagt till en sérskild anmarkning eller upplysning i beréattelsen.

Ibland kan revisorn avsta ifran att uttala sig om vissa delar av revisionen eftersom den inte
kunnat utforas i tillracklig omfattning. Det ska da framga av revisionsberattelsen och denna
information ska offentliggdras i enlighet med regeln. Sarskild upplysning kan lamnas av
revisorn i de fall revisorn finner anledning att kommentera en sérskild omstandighet som inte
uppfyller de krav som stélls pa en helt ren revisionsberattelse, och sadana fall ska ocksa
offentliggoras.

Ovriga informationstillfillen

3.3.1 Prognoser och framatblickande uttalanden

Om bolaget offentliggér en prognos ska den innehalla information om de
forutsattningar och villkor som ligger till grund for prognosen. Prognosen ska sa langt
det ar mojligt presenteras pé ett tydligt och enhetligt satt. Aven andra framétblickande
uttalanden ska presenteras pa ett motsvarande sétt.

Om bolaget har anledning att forvanta sig att dess finansiella resultat eller stallning
kommer att avvika vasentligt fran en tidigare offentliggjord prognos och en sadan
avvikelse ar kurspaverkande, ska bolaget offentliggora information om avvikelsen.
Sadan information ska aven innehalla en upprepning av den tidigare prognosen.

Regeln innebér inte att det foreligger ett krav pa att presentera en prognos. Det ankommer pa
bolaget att - inom ramen for gallande lagstiftning - bedéma i vilken omfattning bolaget ska
uppratta prognoser eller annan framtidsinriktad information.

Med “prognos” avses i detta sammanhang specifika siffror for nuvarande finansiella period

och/eller foljande finansiella perioder. En sadan kan t.ex. innehalla en jamforelse med
foregdende period ("négot béttre dn foregdende ar”) eller antyda vissa siffror eller ange ett
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intervall for det troliga utfallet av resultatet for en kommande period. Ett ”framatblickande
uttalande” dr mer en allmén beskrivning av bolagets framtida utveckling.

Prognoser och annan framatblickande information ska sa langt som méjligt Iamnas pa ett
tydligt och enhetligt sétt. De underliggande faktorerna ska beskrivas tydligt for att marknaden
ska ha mojlighet att pa ett bra satt bedéma prognosens forutsattningar. Det ska till exempel
framga vilka resultatmatt som prognosen bygger pa, dvs. om resultatet &r redovisat fore eller
efter skatt, om effekterna av eventuella forvarv eller forsaljningar ar beaktade eller om
orealiserade vardeforandringar beaktats i prognosen eller inte. Det ska ocksa framga vilken
tidsperiod som prognosen avser. Prognoser och annan framtidsinriktad information ska
presenteras under sarskild rubrik i rapporter och pa en framtradande plats i pressmeddelanden.
I samband med prognosjusteringar ska minst de vésentligaste delarna ur den féregaende
prognosen upprepas for att det ska vara méjligt att bedéma prognosjusteringens effekt.

Generalklausulen (punkt 3.1.1) kan ocksa tjana som ledning nar det galler att avgora om en
andrad prognos ska offentliggdras eller ej. Forevarande regel kraver att bolaget ska
offentliggéra information om forandringar i férhallande till tidigare prognos om
forandringarna forvantas fa en kurspaverkande betydelse. Vid bedémningen av om en
prognosforandring ar tillrackligt betydelsefull for att krava ett offentliggérande maste bolaget
vardera avvikelsen med utgangspunkt i den senast kanda finansiella utvecklingen. I ett sadant
beddémningsunderlag bor hansyn tas till bolagets specifika verksamhet tillsammans med
offentligt kianda forandringar i finansiella forutsattningar under aterstaende del av
prognosperioden. | forutsattningarna kan t.ex. inga sasongsmassiga variationer samt generell
marknadsutveckling. Hansyn bor ocksa tas till annan information som lamnats fran bolaget
gallande omvarldsfaktorer, sasom kanslighetsanalyser avseende t.ex. ranta, valuta och
ravarupriser. Sammanstallningar av analytikers forvantningar pa bolaget utgér normalt inte
underlag fér om en prognosjustering ska goras.

Om bolaget har bedomt att en andring av en tidigare offentliggjord prognos ar kurspaverkande
ska information om prognosjusteringen offentliggoras. En sadan andring ska vara val
underbyggd sa att informationen om andringen kan bli tillforlitlig och trovardig och inte
otydlig och missvisande for marknaden (se dven punkt 3.1.2).

3.3.2 Ovantad och véasentlig forandring av resultat eller finansiell stallning

Om bolaget inte har offentliggjort en prognos eller annat framatblickande uttalande och
bolagets finansiella resultat eller stallning avviker pa ett ovantat och vasentligt satt fran
vad som rimligen kan férvantas med ledning av den information som bolaget
offentliggjort tidigare, ska bolaget offentliggra information betraffande avvikelsen om
denna bedéms vara kurspaverkande.

Om bolagets finansiella stallning andras vasentligt mellan tva finansiella rapporter maste
bolaget bedéma behovet av information om férandringen. Punkt 3.3.1 ovan reglerar
vinstvarningar om bolaget har offentliggjort en prognos. Aven om bolaget inte har
offentliggjort en prognos maste bolaget géra en bedémning enligt punkt 3.3.2 om det finns
behov av information avseende en vasentlig och ovantad férandring av bolagets faktiska
resultat eller finansiella stallning. Behovet av information kan uppsta nar bolagets verkliga
utveckling mellan tva rapportperioder vasentligt skiljer sig fran den bedémning som en
investerare rimligen kan gdra med ledning av bolagets tidigare lamnade finansiella
information.

Bestdmmelsen understryker att &ven bolag som inte offentliggdr prognoser kan bli tvungna att
offentliggdra information om en vésentlig forandring av bolagets finansiella stéllining. Det kan
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t.ex. intraffa om bolagets resultat kontinuerligt paverkas mellan tva rapporter till foljd av
I6pande forandringar av intékter och kostnader och inte till foljd av enskilda beslut eller
handelser. Om ett bolag finner att det uppstatt stora variationer i bolagets vinstutveckling
mellan tva rapporter och detta avviker fran den bild som skapats av tidigare offentliggjord
information ska bolaget offentliggéra den nya informationen. | bedémningen om en I6pande
forandring &r ovantad och vasentlig ska hansyn bl.a. tas till normala sdsongsvariationer,
historiskt utfall och branschspecifika faktorer.

De generella principer som beskrivs i generalklausulen galler aven nér bolaget ska bedéma
om en forandring av den finansiella stéllningen kréver ett offentliggtrande. Ett bolag ska
alltid utvéardera vilken inverkan olika beslut, hdndelser och omstandigheter har for bolagets
vérdering och om informationen kan vara av intresse for en fornuftig investerare i sitt
investeringsbeslut. Beddmningen om ett offentliggdrande ska ske &r inte latt. Den ska i
huvudsak grundas pa den information som bolaget sjalvt offentliggjort tillsammans med en
noggrann utvardering av annan relevant tillganglig information pa marknaden som indirekt
kan tankas paverka bolagets vardering.

3.33 Bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska offentliggoéras.

Bolaget ska offentliggora beslut fattade av bolagsstamman, om inte beslutet ar av
mindre betydelse. Om bolagsstdmman 6verlamnat till styrelsen att besluta i en sarskild
fraga ska styrelsens beslut i fragan offentliggéras, om inte beslutet ar av mindre
betydelse.

Kallelse till bolagsstamma ska alltid offentliggéras. Detta galler oavsett om kallelsen
innehaller kurspaverkande information eller inte, oberoende av om kallelsen kommer att
sandas med post till aktieagarna eller pa annat sétt ges offentlighet i t.ex. en tidning samt
oberoende av om viss i kallelsen ingdende information tidigare enskilt har offentliggjorts
enligt detta regelverk.

Forslag till beslut vid bolagsstamma som &r av kurspaverkande natur maste offentliggoras sa
snart som mojligt. Detta innebér att ett kurspaverkande forslag ska offentliggoras sa snart som
mojligt dven om forslaget senare kommer att inflyta i en kallelse till bolagsstamma. Ett
offentligg6rande av en kallelse innehallande kurspaverkande information far inte ske senare
an den tidpunkt da kallelsen skickas till t.ex. en tidning for publicering.

Aven om kallelsen inte innehaller kurspaverkande information ska den som huvudregel
offentliggdras samtidigt som den skickas till t.ex. en tidning. Det forekommer dock att vissa
uppgifter fortfarande ar utestadende nér utkastet till kallelse skickas till en tidning for
publicering. Detta skulle kunna utgora ett skal for att avvakta med offentliggdrandet till dess
att kallelsen &r helt fardigstalld. Kallelsen maste dock alltid offentliggdras senast kvallen
innan den infors i en tidning och innan den gors tillganglig pa bolagets hemsida. Det ar
saledes inte tillrackligt att offentliggorande sker pa morgonen fore borsens 6ppnande samma
dag som kallelsen &r inford i en tidning.

Med beslut av mindre betydelse avses beslut som t.ex. behandlar saker av teknisk natur.
Om bolaget planerar att lamna kurspaverkande information pa stimman maste bolaget

offentligg6ra informationen senast samtidigt som den presenteras for att den ska bli tillgédnglig
for hela marknaden.
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Bolaget ska alltid efter stimman ge ut en kommuniké med information om de beslut som
tagits pa stamman. Detta galler &ven om besluten dverensstammer med tidigare
offentliggjorda forslag.

Om bolagsstamman uppdrar at styrelsen att fatta beslut i en viss fraga, t.ex. om en emission
eller aterkdp av aktier, maste stimmans beslut offentliggoras. | sadana fall ska aven det
pafoljande styrelsebeslutet da stammans beslut genomfors offentliggoras.

3.34 Emissioner

Bolaget ska offentliggdra forslag och beslut som innebér att bolagets aktiekapital eller
antal aktier eller andra aktierelaterade vardepapper andras, om inte forslaget eller
beslutet saknar betydelse.

Forutsattningarna och villkoren fér emissionen ska offentliggéras liksom aven utfallet
av emissionen.

Offentliggdrandet av emissioner ska innefatta all vasentlig information rérande emissionen
och dartill hérande vardepapper. Den information som lamnas ska minst innehalla skalen for
emissionen, forvantat kapitaltillskott, emissionspris och i relevanta fall till vem emissionen
riktas. Dessutom ska information innehalla uppgifter rérande villkoren fér emissionen, avtal
och eventuella forbindelser kopplade till emissionen och tidplan.

I samband med att bolaget offentliggdr utfallet av emissionen ska information lamnas om
emissionen blivit fulltecknad eller ¢j. | normala fall kan det dven vara lampligt att aterupprepa
de vésentligaste emissionsvillkoren, framfor allt om teckningskursen inte &r bestamd utan
faststélld genom s.k. ”book-building”.

I enlighet med bestammelserna i 4 kap. 9 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument ska bolag som minskar eller okar det totala antalet aktier eller rgster i bolaget den
sista handelsdagen i den kalendermanad da 6kningen eller minskningen har skett offentliggora
uppgifter om andringen.

3.35 Forandringar av styrelse, ledning och revisorer

Forslag och forandringar betraffande styrelsen ska offentliggéras. Detsamma galler
forandringar betraffande verkstéllande direktéren samt betydelsefulla forandringar av
bolagets hogsta ledning.

Information som offentliggdrs om en ny styrelsemedlem eller verkstallande direktor ska
innehalla relevanta uppgifter om medlemmens eller verkstéllande direktérens bakgrund
och tidigare befattningar.

En andring av stammovald revisor ska offentliggdras.

Forslag pa styrelseledamot lamnas normalt i kallelsen till bolagsstamman. Ett
offentliggdrande av en ny stdmmovald styrelseledamot eller verkstéllande direktor ska
innehalla relevant information om tidigare befattningar och andra erfarenheter som ar av
betydelse for bedomning av ledamotens eller direktorens lamplighet. Sadan information kan
till exempel vara tidigare och nuvarande styrelse- och ledningserfarenhet savél som relevant
utbildning.
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Beroende pa bolagets organisation kan olika personer och befattningar betraktas som
vasentliga. Alla férandringar av bolagets styrelse och verkstallande direktor ar vasentliga.
Aven andra personforandringar kan vara vasentliga och maste i sa fall offentliggoras. Det kan
t.ex. gélla forandringar i foretagets ledningsgrupp, dotterbolagschefer eller andra personer
med specialkompetens. Betydelsen far bedomas fran fall till fall och beror pa det specifika
bolagets organisation och branschtillhérighet.

3.3.6 Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget ska offentliggdra alla beslut att infora aktierelaterade incitamentsprogram.
Offentliggérandet ska innehalla information om de vasentligaste forutsattningarna och
villkoren for programmet.

Informationen ar viktig for att marknaden ska kunna bedéma de faktorer som ska motivera
ledning och anstéllda men aven for att kunna beddéma eventuell utspadning och darigenom
kunna rékna fram potentiell kostnad for programmets genomforande.

Informationen, som normalt lamnas i kallelse till stimma, bor innehalla foljande uppgifter:

e programmets inriktning,

vilka som omfattas av programmet,

tidplan,

antalet aktier som omfattas,

motiv och principerna for tilldelning,

I6senperiod,

I6senpris,

de huvudsakliga villkoren och forutsattningarna och

information om den teoretiska kostnaden for programmet med uppgifter om hur den
beraknats inklusive de forutsattningarna som legat bakom berékningen.

Regeln tar bara sikte pa aktierelaterade program. Med aktierelaterade program avses i detta
sammanhang alla program som grundar sig pa aktiens varde dvs. dven s.k. syntetiska program
dér inga nya aktier emitteras utan avrékningen sker kontant.

Niér det géller information om “vilka som omfattas av programmet” racker det med en allméin
referens till grupperna styrelse, ledning och 6vrig personal.

3.3.7 Transaktioner med narstédende

Beslut om transaktion mellan bolaget och en narstaende ska offentliggéras om inte
transaktionen utgdr en del av bolagets normala verksamhet eller &r av mindre betydelse
for de inblandade parterna.

Med ”néarstiende” avses verkstillande direktoren, styrelsemedlemmar samt andra
personer i ledningen for moderbolaget eller betydelsefulla dotterbolag och som
kontrollerar eller utévar ett vasentligt inflytande éver finansiella och operativa beslut i
moder- eller dotterbolaget. Detsamma galler juridiska personer som kontrolleras av
dessa personer samt aktiedgare som kontrollerar mer &n tio procent av aktierna eller
rosterna i bolaget.

For att uppratthalla fortroendet for aktiemarknaden ska alla transaktioner med nérstaende
personer offentliggéras om de inte & av mindre betydelse.
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Ett exempel pé offentliggérande enligt denna regel &r nér en “nérstdende”, i enlighet med
definitionen i regeln, képer ut ett dotterbolag fran det noterade bolaget. Aven om
dotterbolaget ar litet i forhallande till koncernen och utképet inte kan forvantas bli
kurspaverkande, maste offentliggérande anda ske i enlighet med denna regel. Det foreligger
dock inte nagot krav pa offentliggérande om transaktionen ar av mindre betydelse i
forhallande till de inblandade parterna. | exemplet med ett utkop av ett dotterbolag ska
utvarderingen fran det noterade bolagets sida goras i forhallande till hela koncernen och inte
bara storleken pa det aktuella dotterbolaget. Ett utkdp &r ofta av betydelse for den narstaende
parten och maste saledes offentliggéras om inte transaktionen &r en normal del av bolagets
verksamhet.

Offentliggérande i enlighet med denna regel ska endast ske da transaktionen inte utgor en
normal del av bolagets verksamhet. Det innebar att ett offentliggdrande inte &r nddvandigt for
arenden som inte dr av specifik karaktar, dvs. sadana drenden som tillgangliga for manga
anstallda pa likartade villkor.

3.3.8 Kdop och forséljning av bolag

Ett kdp eller en forsaljning av ett bolag eller en verksamhet ska offentliggéras om
transaktionen ar kurspaverkande.

Offentliggérandet ska innehalla foljande uppgifter:

e kdpesumma, om inte sarskilda omstandigheter foreligger,

e betalningsvillkor,

e relevant information om den kopta eller salda verksamheten,
e skalen for transaktionen,

e beddémd paverkan pa bolagets verksamhet,

e transaktionens tidplan och

o viktiga forutsattningar eller villkor for transaktionen.

Det forvarvade bolaget eller den forvarvade verksamheten ska beskrivas pa ett satt som
forklarar dess huvudverksamhet, historiska utveckling samt finansiella stallning.

I samband med kurspaverkande kop och forséljningar av bolag stalls det speciella krav pa att
informationen ska vara fullstandig. Med ledning av den information som lamnas géllande en
transaktion ska marknaden kunna bedéma savél de finansiella som organisationsméssiga
effekterna av kopet eller forséljningen samt hur transaktionen paverkar vérderingen av
bolagets aktier. Sadana bedémningar kraver vanligen kunskap om saval de finansiella
effekterna av kopet eller forsaljningen som effekterna for bolagets verksamhet.

For att kunna bedoma de finansiella effekterna maste bolaget informera om kdpesumman. |
undantagsfall kan det dock vara majligt att underlata att informera om kopesumman. Det kan
t.ex. galla om képesumman ar obetydlig i forhallande till vardet pa det noterade bolaget. Ett
annat exempel skulle kunna vara att ett offentliggérande sker i ett tidigt skede i
transaktionsprocessen - som en foljd av andra regler om offentliggérande - innan de slutliga
prisdiskussionerna har genomforts. Det ar da omajligt att informera om priset, men sa snart
detta har faststallts ska information I&mnas. Det &r inte ovanligt att kdpesumman &r relaterad
till den framtida utvecklingen av forvarvet. | sadana fall bér bolaget genast offentliggéra
uppgifter om hela den beréknade képesumman och senare justera uppgifterna om det blir
nodvandigt. Om storleken pa transaktionen ar av kurspaverkande natur ar det inte mojligt att
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underlata att informera om priset till foljd av att det ingatts ett avtal med motparten om att inte
avsloja kdpesumman.

Olika transaktioner kan betraktas vara kurspaverkande och det kan finnas flera olika satt att
utvardera om en transaktion ar kurspaverkande eller ej. I normalfallet betraktar borsen att ett
kop eller en forsaljning som kurspaverkande om nagot av féljande intraffar.

» malbolagets intakter och tillgangar motsvarar mer an tio procent av det noterade
bolagets intakter och tillgangar,

e malbolagets egna kapital representerar mer &n tio procent av motsvarande poster i den
noterade koncernen eller

e transaktionssumman Overstiger tio procent av den noterade koncernens egna kapital
eller mer &n tio procent koncernens marknadsvérde om det egna kapitalet &r lagre &n
marknadsvardet.

Aven transaktioner som inte nar upp till ovanstdende gréanser kan betraktas som
kurspaverkande till foljd av deras strategiska betydelse.

Relevant information i dessa fall kan aven vara:

o effekterna pa resultat- och balansrakning till foljd av integrationen alternativt av
forsaljningen och

e i samband med mycket stora affarer, pro forma information for att underlatta forstaelsen
av transaktionens effekter.

I samband med inkramsforvarv, da den kopta enheten inte ar en sjalvstandig enhet, kan det
vara sarskilt viktigt att redovisa information om képesumma, vilken typ av rorelse som
forvarvats, vilka tillgangar och skulder som ingar, antal anstallda som overtagits etc.

| vissa fall kan en transaktion betraktas som vasentlig, men &nda inte i namnvard grad paverka
det noterade bolagets resultat eller stéllning. | sddana fall ar det lampligt att informera om
detta forhallande.

3.3.9 Genomgripande férandringar

Om bolaget under en kort tidsperiod genomgar vasentlig forandring eller forandrar sin
verksamhet pa annat satt i en sadan omfattning att bolaget framstar som ett nytt
foretag, ska bolaget offentliggdra information om férandringen och dess konsekvenser.

Om ett kop eller en forsaljning av bolag eller andra verksamheter medfor en sa stor forandring
av det noterade bolaget, att det i praktiken framstar som ett helt nytt féretag, ar behovet av
information extra stort. En sadan genomgripande forandring foreligger t.ex. om en forvarvad
verksamhet ar av mycket betydande storlek och sarskilt om den &r av annan karaktér an
bolagets hittillsvarande verksamhet. Ordalydelsen under en kort tidsperiod” innebér att en
gradvis utveckling eller forandring av ett bolag normalt inte faller under denna bestdmmelse.

Utvardering av om det ar frdga om en genomgripande forandring ska goras pa en

overgripande niva. Foérandringar inom bl.a. nedan beskrivna omraden kan vara tecken pa att
det ar frdga om en genomgripande forandring.
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Forandring av agarstruktur, ledning och tillgangar.

Befintlig verksamhet séljs samtidigt som ny verksamhet kops in.

Forvarvad omsittning och tillgangar 6verstiger vida befintlig omséattning och tillgangar.

Marknadsvardet pa de kopta tillgangarna ar betydligt storre an marknadsvardet pa det
noterade bolaget.

Kontrollen av bolaget flyttas fran den gamla ledningen och majoriteten av styrelsen
byts ut till foljd av transaktionen.

| det fall de flesta av de ovan namnda faktorerna intraffat ar det ett tecken pa att en
genomgripande férandring skett. A andra sidan kan det innebéra att om endast en eller tva av
faktorerna intraffat sa ar det inte fraga om en genomgripande forandring.

Det &r av storsta vikt att aktiemarknaden erhaller utokad information om en genomgripande
forandring. Den information som lamnas skall ha ett innehall som motsvarar vad som kravs
enligt reglerna for prospekt. Detta géller dven om bolaget formellt inte &r skyldigt att uppratta
ett sadant. Informationen skall Iamnas inom skalig tid, vilket innebar sa snart som den
sammanstéllts.

Om den information som bolaget presenterar vid offentliggérandet av en genomgripande
forandring enligt borsens bedomning ar otillracklig kan bolagets aktier placeras pa
observationsavdelning i avvaktan pa ytterligare information. Sadan notering sker under
begréansad tid, normalt hdgst sex manader.

Placering pa observationsavdelning kan ocksa aktualiseras om bdrsen bedomer att
forandringen av verksamheten &r av sadan karaktar att den kan jamstallas med notering av ett
nytt bolag. Den fortsatta noteringen kan i dessa fall bli ifragasatt och borsen kan komma att
initiera en utredning motsvarande den som galler for ett helt nytt bolag som soker till bérsen.
Vid planerade genomgripande forandringar bor borsen kontaktas i forhand sa att hanteringen
av fragan om bolagets fortsatta notering kan hanteras sa smidigt som majligt.
Noteringsprocessen beskrivs i avsnitt 2 i detta regelverk.

3.3.10 Beslut om notering

Bolaget ska offentliggéra nar bolaget anséker om att fa sina vardepapper upptagna till
handel pa borsen for forsta gangen samt om bolaget ansoker om sekundarnotering pa
en annan marknadsplats. Bolaget ska dven offentliggdra varje beslut som innebar att
bolaget ansoker om avnotering fran borsen eller annan marknadsplats. Bolaget ska &ven
offentliggdra utfallet av en sadan ansokan.

Kravet pa information intraffar nar bolaget ansoker om notering av sina vardepapper pa
borsen. Det finns inte nagot krav pa offentliggérande av noteringar som tillkommit utan
bolagets medverkan eftersom sadana inte innebar nagot informationsatagande for bolaget.

3.3.11 Information till en annan marknadsplats

Om bolaget offentliggdr information av betydelse som en féljd av regler eller andra krav
fran en annan reglerad marknad eller marknadsplats, ska bolaget samtidigt
offentliggora informationen enligt férevarande regler.

Syftet med regeln &r att sakerstélla att hela marknaden har tillgang till samma information till

grund for sina investeringsbeslut. Kravet pa samtidigt offentliggérande galler dven sadan
information som inte behdver offentliggoras i enlighet med forevarande regler.
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3.4

3.3.12 Bolagets kalender

Bolaget ska uppratta en kalender med uppgifter om datum da bolaget férvantas
offentliggora bokslutskommuniké, delarsrapporter samt datum for arsstamman.
Bolaget ska vidare lamna uppgift om vilken vecka arsredovisningen avses publiceras.

Bolagets kalender ska publiceras innan det finansiella arets borjan.

Om ett offentliggérande inte kan goras pa den forutbestamda dagen ska bolaget
publicera uppgifter om det nya datumet. Om mojligt ska det nya datumet publiceras
minst en vecka innan det ursprungliga datumet.

Om mojligt ska dven datum for utbetalning av utdelning framga av meddelandet. Bolaget bor
ocksa om mojligt forsoka att specificera vilken tid pa dagen som rapporterna kommer att
offentliggoras.

Publicering av bolagets kalender sker normalt pa hemsidan.

Information endast till Borsen

34.1 Offentliga uppkopserbjudanden

Pagar inom bolaget forberedelser att lamna ett offentligt erbjudande om att forvarva
aktier eller andra jamstallda finansiella instrument i ett annat aktiemarknadsbolag, ska
bolaget underratta borsen nar skalig anledning foreligger att forberedelserna kommer
att leda till ett sddant erbjudande.

Har bolaget underrattats om att annan planerar att lamna bolagets &gare ett offentligt
erbjudande om att forvarva aktier eller andra darmed jamstéallda finansiella instrument
i bolaget, och har detta inte offentliggjorts, ska bolaget underratta bérsen om det finns
skalig anledning anta att planen kommer att realiseras.

Foreligger inom bolaget langt gangna diskussioner om att forvéarva annat aktiemarknadsbolag
skall borsen informeras i forhand for att kunna dvervaka handeln. Det maste dock foreligga
skalig anledning att antaga att diskussionerna kommer att leda till ett bud.

Borsen ska dven underréttas nar bolaget blivit kontaktat av en utomstaende part med avsikt att
lagga ett offentligt bud pa bolaget och det finns skalig anledning att anta att diskussionerna
kommer att leda till bud.

Det finns ingen formell reglering av hur bérsen ska kontaktas utan det sker normalt genom ett
telefonsamtal till Gvervakningsavdelningen.

34.2 Forhandsinformation

Avser bolaget att offentliggdra information som forvantas fa vasentligt kurspaverkande
effekt, ska bolaget underrétta bdrsen innan offentliggérandet.

Om bolaget avser att offentliggtra information som forvéntas ha en mycket stor

kurspaverkande effekt, ar det vasentligt att borsen erhaller information i forvag for att borsen
ska kunna ta stallning till vilka atgarder som kan kravas. Borsen kan t.ex. besluta om ett
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kortare handelsstopp med makulering av inneliggande order i syfte att sakerstélla en réattvis
informationsspridning.

Forhandsinformation till borsen kravs inte da avsikten ar att lamna den nya informationen i en
foraviserad rapport eftersom marknaden da redan kanner till att bolaget kommer att lamna
information vid den tidpunkten.

4 SARSKILDA BORSREGLER

4.1 Beslut om transaktioner med narstidende

Fattar bolaget eller dess dotterbolag beslut om att 6verlata aktier i ett dotterbolag eller om att
overlata rorelse till en befattningshavare i bolaget galler - om 6verlatelsen ar av icke ovasentlig
betydelse fér bolaget - féljande.

e Beslut om Gverlatelsen skall fattas eller godkannas av bolagsstamma i moderbolaget.

Innan forslag till beslut forelaggs stamman, skall styrelsen inhdmta ett
varderingsutlatande fran en oberoende expert.

Styrelsen skall uppratta en redogorelse for den foreslagna dverlatelsen.

Varderingsutlatandet och redogorelsen skall av bolaget hallas tillgangliga och finnas pa
bolagets hemsida minst tva veckor fére den bolagsstamma som skall behandla fragan.
Varderingsutlatandet och redogorelsen skall ocksa framlaggas vid stamman.

I kallelsen till bolagsstamman som skall behandla fragan skall forslagets huvudsakliga
innehall anges.

Med befattningshavare avses samma personkrets som i 16 kap. aktiebolagslagen
(2005:551).

Med befattningshavare jamstalls dven en stérre dgare i bolaget eller i annat bolag inom
samma koncern samt den stérre agarens make eller sambo, omyndiga barn som star
under den stérre agarens vardnad samt juridiska personer éver vilka den storre
agaren har ett bestammande inflytande. Med befattningshavare avses dven sadana
personer som nyligen haft ovan angiven stallning eller férhallande till bolaget.

Vad som sags ovan om Gverlatelse skall pa motsvarande satt dven galla om bolaget eller dess
dotterbolag fattar beslut om att férvarva tillgangar fran en befattningshavare i bolaget.

Genom sin stallning i bolaget har i regel en befattningshavare speciella kunskaper om det ”egna”
bolaget eller den ’egna” rorelsen och darigenom ett informationsovertag. Det finns en risk att detta
overtag kan utnyttjas sa att priset pa foremalet for dverlatelsen satts for 1agt vid utkop och for hogt
vid forvarv fran befattningshavaren. Bestammelsens syfte ar att genom beslutsformer och
andamalsenlig information minska denna risk. Denna risk har bedomts vara av betydelse for
aktiedgarna nar overlatelsen ar av sadan storlek att bolagets stallning och resultat paverkas i icke
ovasentlig grad.

Informationskraven beror ett omrade som i vissa fall ar reglerat genom 16 kap. Aktiebolagslagen
(2005:551). | flera avseenden gar bestammelsen langre dn lagen. | vissa avseenden uppstaller dock
lagen strangare krav &n vad som foreskrivs har. Vid ett sadant forhallande galler sjalvklart de
ytterligare bestammelser som finns i lagen. Ett exempel pa detta utgor kop av dotterbolag genom
forvarv av aktierna i bolaget. I ett sadant fall foreskriver lagen beslut pa bolagsstamma varvid
beslutet for att vara giltigt skall ha bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar av savél de avgivna
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rosterna som de vid stamman foretradda aktierna. Betraffande dverlatelse, som faller utanfor lagens
tillampningsomrade men som omfattas av férevarande bestammelse - exempelvis ett utkop eller
forvarv av rorelse - géller daremot aktiebolagslagens vanliga majoritetsregler vid
bolagsstammobeslut eller de sarskilda regler som kan tankas gélla enligt bolagsordningen.

Enligt aktiebolagslagens regler aligger det styrelsen att forvalta bolagets angelagenheter i alla
aktiedgares intresse. Hari torde ligga att styrelsen som ett alternativ till utkdp eller férvarv har att
préva dven andra losningar. Om s&dana inte visar sig vara lampliga eller tillgangliga syftar kravet i
andra punkten pa ett oberoende varderingsutlatande till att ge aktiedgarna ett tillfredsstallande
underlag for sitt stallningstagande.

Nagra krav pa fler an ett véarderingsutlatande uppstalls inte. Sjalvfallet kan det dock finnas fall dar
det kan vara lampligt att inhamta flera varderingsutlatanden. Oavsett om ett eller flera utlatanden
inhamtas ar det dock vasentligt att den expertis som anlitas for &ndamalet intar en oberoende och
sjalvstandig stallning.

Som vérderingsutlatande kan dven en fairness opinion” anses vara, d v s ett utlitande om
skaligheten, fran finansiell utgangspunkt, for aktieagarna av ett utkop eller forvarv. Detta galler dven
om en “fairness opinion” inte innehaller en direkt uppgift om vardet i kontanter av féremalet for
overlatelsen.

Den redogorelse som omnamns i tredje punkten skall innehalla den finansiella och Gvriga
information som ar av vasentlig betydelse for aktiedgarnas mojlighet att bilda sig en sjalvstandig
uppfattning om vardet av féremalet for dverlatelsen och om overlatelsens betydelse for aktiebolaget.

Varderingsutlatandet och styrelsens redogorelse rérande dverlatelsen skall enligt fjarde punkten
hallas tillgangliga for aktieagarna under den tid som de rimligen kan behova for att satta sig in i
overlatelsevillkor och 6vrig information eller i vart fall under minst tva veckor fore den
bolagsstamma som skall fatta beslut om dverlatelsen.

Enligt bestammelsens sista punkt jamstalls en stdrre dgare i bolaget eller i annat bolag inom samma
koncern med en befattningshavare. Med stdrre aktiedgare avses i detta sammanhang aktiedgare som
ager mer an 10 procent av aktierna eller résterna i bolaget.

Den sista punkten innehaller inte heller ndgon tidsangivelse av uttrycket "nyligen”. Inte heller har
angivits vid vilken tidpunkt som fragan skall bedomas. Olika tidpunkter kan har tankas, sasom nar
diskussion om 6verlatelsen for forsta gangen aktualiserades, nar avtalet tecknades, nar stamman
holls eller nar 6verlatelsen d4gde rum. Tolkningen av uttrycket “nyligen” bér dock i det enskilda
fallet ske mot bakgrund av syftet med bestimmelsen, ndmligen att utjamna det informationsdvertag,
som ledningen kan antas ha. Det &r dock klart att befattningshavaren i fraga maste ha lamnat bolaget
relativt kort tid fore Gverlatelsen for att bestammelsen skall bli tillamplig. Nagon exakt tidpunkt kan
ej anges utan detta far bedémas med hansyn till omstandigheterna i det enskilda fallet.
Bestdmmelsen géller naturligtvis inte aktier som tecknas i en nyemission som riktas till samtliga
agare i bolaget.
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4.2

Regler om kop och forsdljning av egna aktier

4.2.1 Offentliggérande

Bolagets beslut pa bolagsstamma om att kopa eller salja egna aktier samt styrelsens
beslut att utnyttja ett eventuellt bemyndigande om kdp och forsaljning skall
offentliggoras s& snart som mojligt.

Offentliggérandet skall innehalla uppgifter om

¢ den tid inom vilket ett beslut om kop eller forsaljning av egna aktier skall
verkstallas eller ett bemyndigande far utnyttjas,

¢ befintligt innehav av egna aktier och det hdgsta antal aktier som avses kdpas eller
séljas,

¢ hogsta och lagsta pris,

o syftet med kopet eller forsaljningen och

¢ Ovriga villkor for kopet eller forsaljningen.

Det &r av storsta vikt att information sprids till aktiemarknaden sa snart som mojligt efter det
att bolaget beslutat om kop eller forséljning av egna aktier. Med beslut om att kdpa eller sélja
egna aktier avses dels bolagsstammans beslut i anledning av styrelsens forslag om kop eller
forsaljning av egna aktier, dels - i forekommande fall - styrelsens beslut att med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande kopa eller sédlja egna aktier.

Av andra stycket framgar att uppgift skall lamnas om det hogsta och lagsta pris som far
betalas for aktierna. Priset kan anges som ett hdgsta och lagsta belopp men det kan ocksa
bestdmmas som ett visst intervall runt gallande borskurs. Det viktiga &r att beslutet utformas
pa ett satt sa att det inte kan uppsta nagra tolkningsproblem.

4.2.2 Méangdbegransningar

Bolagets kop eller forsaljning av egna aktier far, med undantag for blockaffarer, under
en dag uppga till hogst 25 procent av den genomsnittliga dagsomsattningen under de
fyra kalenderveckor som narmast foregatt den vecka under vilket képet eller
forsaljningen ager rum.

Med blockaffarer avses handel som omfattar enskilda avslut pa minst 5 mkr for bolag
noterade pa borsen inom segmentet Large Cap samt pa minst 2,5 mkr for bolag
noterade pa inom segmenten Mid Cap och Small Cap. Sasom blockaffar réaknas inte kop
eller forsaljning av aktier som ett maklarforetag har ackumulerat fran olika séljare for
att overlata till bolaget savida inte de ovan angivna minsta beloppen ar uppfyllda for
varje enskild séljare.

Av bestammelsen framgar att bolaget under en bérsdag inte far kopa eller sélja mer &n
sammanlagt 25 procent av det genomsnittliga antal aktier per dag inklusive den egna handeln
som omsatts under de fyra foregaende kalenderveckorna pa den bors eller marknadsplats dar
aktien handlas. Om aktien handlas pa flera borser och marknadsplatser far saledes bolagets
handel uppga till 25 procent av genomsnittsomsattningen per dag i aktien ifraga pa var och en
av dessa borser och marknadsplatser.

Med borsdag avses saval den tid borsen ar 6ppen for handel som aterstaende del av dagen.

Saval de aktier som i realtid handlas i ett automatiskt handelssystem som de aktier som, enligt
séarskilda regler, under bérsdagen rapporteras in till bérsen utgdr underlag vid berdakningen av
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det antal aktier som handlats. Aven aktier som omsatts efter borsens stangning och som
saledes efterrapporteras till borsen skall inga i berakningsunderlaget.

Undantag fran begransningen till 25 procent medges for blockaffarer. Aven sadana affarer kan
goras efter borsens stangning.

4.2.3 Kursbegransningar

Bolaget far endast lagga order eller genomféra avslut avseende egna aktier inom det pa
borsen gallande kursintervallet. Med kursintervall avses intervallet mellan hogsta
kdépkurs och lagsta séljkurs.

Kursintervallet - den s.k. spreaden - for bolagets aktier framgar lépande av den information
som finns tillganglig i borsernas handelssystem och som i regel sprids till marknaden via olika
informationsféretag. Bestammelsen innebar att alla order maste laggas inom det géllande
kursintervallet. Detta galler d&ven sadana blockaffarer som omnamns i punkt 4.2.2. En
konsekvens av regeln &r att handel avseende egna aktier inte kan férekomma innan en spread
ar etablerad.

4.2.4 Anmalningsskyldighet

Bolaget skall till borsen anméla samtliga de forvarv och dverlatelser som &gt rum
avseende egna aktier sa snart det kan ske och senast 30 minuter fore borsens 6ppnande
den borsdag som foljer narmast efter kopet eller forsaljningen.

En anmalan enligt forsta stycket skall innehalla uppgifter om datum for transaktionen,
det antal aktier, fordelat pa olika slag, som omfattas av kdpet eller forsaljningen, det
pris som betalats eller erhallits per aktie, det aktuella innehavet av egna aktier och det
totala antalet aktier i bolaget.

Av bestammelser i 4 kap. 19 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
framgar att ett bolag som forvarvar eller verlater egna aktier skall anméla forvarvet eller
overlatelsen till borsen. Forevarande bestammelse reglerar bl.a. innehallet i en sadan anmaélan.
Uppgifterna offentliggors genom att borsen lagger ut dem pa sin hemsida.

For att informationen om aterkopen skall bli sa fullstandig som méjligt har
Finansinspektionen 6verlatit till borsen att dven ta emot anmalningar om de speciella aterkop
som enligt ndmnda lagrum skall anmalas till inspektionen, se 13 kap. Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser.

4.2.5 Undantag
Reglerna om kdp och forséljning av egna aktier ar inte tillampliga betraffande handel
med egna aktier som sker med stéd av 7 kap. 6 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden.

Undantaget innebér att banker och fondkommissiondrer kan handla i den egna aktien for
kunders rakning pa samma satt som alla andra aktier.
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5 PAFOLIDER

Asidosétter bolaget lag, annan férfattning, den del av férevarande informationsregler som
bolaget atagit sig att folja eller allmant vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far
bdrsen - om dvertradelsen ar allvarlig - besluta om avnotering av bolagets fondpapper eller - i
andra fall - alagga bolaget ett vite motsvarande hogst 15 ganger den arsavgift som bolaget
betalar till borsen. Ar &sidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan borsen i stéllet for
att alagga vite meddela bolaget varning.

Fraga om bestammande av pafoljd enligt denna punkt avgors av en disciplinnamnd som utses
av borsens styrelse.

Narmare bestammelser om disciplinnamnden finns i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden samt i foreskrifter utfardade av Finansinspektionen (FFFS 2007:17).

Bdrsen beslutar genom chefen for handels- och bolagsévervakningen om en dvertrédelse av
regelverket ar sa allvarlig att arendet skall foras till disciplinnamnden. Innan dess begar borsen
skriftligen en forklaring av bolaget rérande det intraffade. Om bolaget inte lamnar en godtagbar
forklaring till sitt handlande och évertradelsen anses allvarlig, formuleras ett s.k.
anmarkningspastaende som séands till bolaget for yttrande. Om bolagets yttrande inte ger anledning
till annat 6versands samtliga handlingar i arendet darefter till disciplinnamnden. Bolaget far sedan en
skriftlig forfragan fran namnden om eventuellt ytterligare synpunkter. Det finns aven mojlighet for
bolaget att muntligen framfdra sina argument infor disciplinndmnden.

Bolaget skall folja - forutom lag, annan forfattning och detta regelverk - &ven allmént accepterad god
sed pa den svenska aktiemarknaden. Med allméant accepterad god sed avses en faktiskt
forekommande praxis for borsbolagens upptradande pa aktiemarknaden. En sadan praxis kan t.ex.
komma till uttryck genom Aktiemarknadsnamndens uttalanden, rekommendationer fran Radet for
finansiell rapportering eller genom reglerna i den svenska koden for bolagsstyrning.

Med arsavgift avses den avgift som bolaget betalat till bérsen under de senaste 12 manaderna fore
disciplinnamndens avgérande eller - om bolaget inte varit noterat i 12 manader - den arsavgift som
kan beraknas med utgangspunkt i den avgift som hittills betalts.

6 BORSENS REGLER FOR OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

(Bilaga)
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RANTEBARANDE INSTRUMENT

1 ALLMANNA BESTAMMELSER

1.1 Reglernas giltighet

Reglerna i detta avsnitt betraffande réantebarande instrument galler for emittenten fr.o.m. den
dag emittentens instrument inregistreras vid borsen eller emittenten anséker om inregistrering
samt darefter under den tid emittentens instrument ar inregistrerade vid borsen. Reglernas
bestammelser om paféljder under avsnitt 4 galler dock dven under en tid om ett ar efter en
avregistrering, om 6vertradelsen begatts under tiden for inregistreringen.

Reglerna betraffande rantebarande instrument géller inte om emittenten &ar en stat,
Europeiska centralbanken eller en centralbank inom EES.

1.2 Andring av reglerna

Bérsen kan gora andringar av eller tillagg till reglerna. Andringar och tillagg ar gallande for
emittenten tidigast 30 dagar efter att borsen informerat emittenten om andringen eller
tillagget samt publicerat andringarna pa sin hemsida.

1.3 Atagande att folja reglerna

Emittenten ska fore den forsta inregistreringsdagen underteckna en forbindelse med atagande
att folja borsens Regelverk for emittenter betraffande réantebarande instrument.

1.4 Avgifter

Emittenten ska, i enlighet med vid var tid gallande prislista, betala inregistreringsavgifter till
bdrsen. Underrattelse om avgift skall ske minst 30 dagar innan avgiften forfaller till betalning.

2 INREGISTRERINGSKRAV

2.1 Inledning

I avsnitt 2.2 anges de krav som den enskilda emittenten maste uppfylla for att fa
sina rantebarande instrument inregistrerade vid NASDAQ OMX Stockholm
AB. De inregistreringskrav som galler for det aktuella instrumentet framgar av
avsnitt 2.3 - 2.9.
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2.2

221

2.2.2

2.2.3

Inregistreringskrav for emittenten

Emittenten ska vara bildad i enlighet med gallande lagstiftning och regelverk i
emittentens hemland.

Om emittenten &r ett aktiebolag ska detta vara publikt. Bolaget ska ha ett
aktiekapital p& minst 500 000 SEK eller motsvarande i annan valuta.

Emittenten ska ha publicerat redovisningshandlingar for &tminstone tre ar i
enlighet med den lagstiftning som galler i dess hemland. I tillampliga fall ska
redovisningen inkludera de konsoliderade rakenskaperna for emittenten och
dess dotterbolag.

Huvudregeln ar att bolaget ska ha fullstandiga redovisningshandlingar (arsredovisningar) for
minst tre ar. FOr att ett undantag fran kravet pa tre ars rakenskaper ska kunna ges (se punkt
2.10) maste tillrackligt med information finnas for att bérsen och investerare ska kunna gora
en bedémning av emittenten och dennes instrument.

224

2.3

231

2.3.2

2.3.3

2.34

2.35

Emittenten ska i god tid fore inregistreringen ha infort och uppréatthallit
erforderliga rutiner och system for informationsgivning, inklusive system och
procedurer for finansiell rapportering. Harigenom sakerstalls emittentens
skyldighet att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i
enlighet med borsens Regelverk for emittenter.

Gemensamma inregistreringskrav for instrumenten

Instrumentet ska vara fritt 6verlatbart.
Ansokan om inregistrering ska avse samtliga instrument i emissionen.

Instrumentet ska vara kontofort i avstimningsregister hos Euroclear Sweden
eller - efter medgivande av bdrsen - hos annan svensk eller utlandsk central
vardepappersforvarare eller liknande.

Emittenten ska i forekommande fall uppréatta och offentliggdra ett prospekt
fore inregistreringen. Prospektet ska vara godkant av behérig myndighet.

Om emittenten har sitt legala hemvist i ett annat land &n Sverige, men inom
EES, ska emittenten lamna prospektet till borsen tillsammans med ett intyg om
att prospektet godkénts av den behdriga myndigheten i emittentens hemland.
Intyget ska, i forekommande fall, ange undantag som har beviljats fran kraven i

Prospektdirektivet’. Emittenten ska 6verlamna en bekraftelse till bérsen som
visar att det godkanda prospektet har lamnats in till Finansinspektionen.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall
offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv

2001/34/EG.
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2.4

2.5

2.3.6

2.3.7

241

24.2

2.4.3

244

245

251

252

Borsen kan krava att emittenten publicerar kompletterande information pa sin
hemsida, om borsen anser att sddan information ar viktig och av intresse for
investerare.

En emittent som &r undantagen fran skyldighet att uppratta ett prospekt ska i
stallet uppratta ett noteringsdokument med information om emittenten.

Noteringsdokumentet ska besta av en av emittenten underskriven
informationsbilaga, allménna villkor, slutliga villkor och finansiell information
om emittenten. Emittent som emitterar enskilda instrument ska till de allménna
villkoren och villkoren for den specifika emissionen bifoga finansiell
information om emittenten. Finansiell information ska besta av arsredovisning
samt senast utgiven delarsrapport.

Tillkommande krav for strukturerade produkter

Ett instrument far inregistreras endast om instrumentets totala nominella
belopp inte understiger 2 miljoner svenska kronor eller motsvarande belopp i
utlandsk valuta.

Emittenten ska i prospektet, i de slutliga villkoren eller i marknadsférings-
material ata sig att for egen del eller genom en bérsmedlems férsorg dagligen
stalla kopkurs och, om mdjligt, aven saljkurs for de instrument som ska
inregistreras.

Emittenten ska i prospektet eller i de slutliga villkoren tydligt ange om
emittenten atar sig att aterbetala nominellt belopp pa aterbetalningsdagen eller
ej. Om det finns en fast rantekonstruktion som aterbetalas pa
aterbetalningsdagen ska det tydligt anges i prospektet eller i de slutliga
villkoren.

| prospektet eller i de slutliga villkoren for instrumentet ska det finnas en
beskrivning av hur den eventuella avkastningen berdknas. Detta ska
dessutom i prospektet eller i de slutliga villkoren eller i marknadsférings-
material for instrumenten askadliggoras med minst tre exempel pa eventuell
avkastning.

De slutliga villkoren ska skrivas under av behdérig firmatecknare hos
emittenten.

Tillkommande krav for privatobligationer

En obligation far inregistreras endast om obligationens totala nominella belopp
inte understiger 2 miljoner svenska kronor eller motsvarande belopp i utlandsk
valuta.

Emittenten ska i prospektet, i de slutliga villkoren eller i marknadsférings-
material ata sig att for egen del eller genom en borsmedlems forsorg dagligen
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2.5.3

254

2.6

26.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

2.6.6

2.7

2.7.1

stalla képkurs och, om mdjligt, aven saljkurs for de obligationer som ska
inregistreras.

Emittenten ska i prospektet eller i de slutliga villkoren tydligt ange om
emittenten atar sig att aterbetala nominellt belopp pa aterbetalningsdagen eller
ej. Den faststallda rantekonstruktionen ska tydligt anges i prospektet eller i de
slutliga villkoren.

De slutliga villkoren ska skrivas under av behdérig firmatecknare hos
emittenten.

Tillkommande krav for Tailor Made Products

Ett instrument far inregistreras endast om instrumentets totala nominella
belopp inte understiger 2 miljoner svenska kronor eller motsvarande belopp i
utlandsk valuta.

Emittenten ska i prospektet, i de slutliga villkoren eller i marknadsférings-
material ata sig att for egen del eller genom en bérsmedlems férsorg dagligen
stalla kopkurs och, om méjligt, aven saljkurs for de instrument som ska
inregistreras.

Emittenten ska i prospektet eller i de slutliga villkoren tydligt ange om
emittenten atar sig eller ej att aterbetala nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen. Om det finns en fast rantekonstruktion som aterbetalas pa
aterbetalningsdagen ska det tydligt anges i prospektet eller i de slutliga
villkoren.

Storleken pa teckningsposten far ej understiga 100 000 kr eller motsvarande i
utlandsk valuta.

Minsta belopp for handel i for Tailor Made Products ar 50 000 kr eller
motsvarande i utlandsk valuta.

| prospektet eller i de slutliga villkoren for instrumentet ska det finnas en
beskrivning av hur den eventuella avkastningen berdknas. Detta ska dessutom i
prospektet eller i de slutliga villkoren eller i marknadsféringsmaterial for
produkten askadliggéras med minst tre exempel pa eventuell avkastning.

De slutliga villkoren ska skrivas under av behdérig firmatecknare hos

emittenten.

Tillkommande krav for konvertibla skuldebrev

Inregistrering far endast ske om ifragavarande konvertibler givits ut av ett
bolag vars aktier ar eller samtidigt blir upptagna till handel vid en
internationellt erkénd bors eller en reglerad marknad.

® Observera att detta inte galler for frlagslan.

46(56)



2.8

2.9

2.10

2.11

2.7.2

2.8.1

2.8.2

2.8.3

291

2.9.2

2.9.3

Utdrag ur justerat styrelseprotokoll dar beslut fattats om att anséka om
inregistrering ska bifogas ansokan. Ansdkan ska undertecknas av styrelsen eller
av verkstallande direktoren.

Tillkommande krav for foretagsobligationer

En obligation far inregistreras endast om obligationens totala nominella belopp
inte understiger 2 miljoner svenska kronor eller motsvarande belopp i utlandsk
valuta.

Emittenten ska i prospektet eller i de slutliga villkoren tydligt ange om
emittenten atar sig att aterbetala nominellt belopp pa aterbetalningsdagen eller
ej. Den faststallda rantekonstruktionen ska tydligt anges i prospektet eller i de
slutliga villkoren.

De slutliga villkoren ska skrivas under av behdérig firmatecknare hos
emittenten.

Tillkommande krav for Benchmarkobligationer

En obligation far inregistreras endast om obligationens totala nominella belopp
inte understiger 2 miljoner svenska kronor eller motsvarande belopp i utlandsk
valuta.

Emittenten ska i prospektet eller i de slutliga villkoren eller i
noteringsdokumentet tydligt ange om emittenten atar sig att aterbetala
nominellt belopp pa aterbetalningsdagen eller ej. Den faststallda
rantekonstruktionen ska tydligt anges i prospektet eller i de slutliga villkoren.

De slutliga villkoren ska skrivas under av behorig firmatecknare hos
emittenten.

Undantag

Borsen kan godkénna en emittents ansékan om inregistrering &ven om
emittenten inte uppfyller alla inregistreringskrav under forutsattning att syftet
med det aktuella inregistreringskravet eller annan reglering inte aventyras eller
att syftet med ett inregistreringskrav kan uppfyllas pa annat sétt.

Inregistreringens allmanna lamplighet

Aven om en emittent uppfyller samtliga inregistreringskrav har borsen ratt att
avsla en ans6kan om inregistrering om en inregistrering bedéms kunna
allvarligt skada fortroendet for vardepappersmarknaden eller investerares
intressen.

Om en emittent vars rantebarande instrument redan ar inregistrerade pa borsen
genom sin verksamhet eller organisation beddms kunna skada fértroendet for
vardepappersmarknaden kan borsen besluta om avregistrering, trots att
emittenten och dess instrument uppfyller alla inregistreringskrav.
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I undantagsfall kan det forekomma att det beddms vara olampligt att inregistrera en emittents
rantebarande instrument, trots att emittenten och de instrument ansékan avser uppfyller alla ovan
ndmnda noteringskrav. Detta kan vara fallet om inregistreringen av emittentens instrument bedéms
kunna skada fortroendet for vardepappersmarknaden.

2.12 Avregistrering

2.12.1 Enemittent kan anséka om att dess rantebdrande instrument ska avregistreras.
I samband med att en sddan ans6kan godkéanns fattar borsen i samrad med
emittenten beslut om en sista dag for handel med instrumentet.

2.12.2 Borsen kan i féljande fall fatta beslut om avregistrering av ett rantebarande
instrument.

1) En ansdkan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om
motsvarande atgard fattats av emittenten eller lamnats in av annan part till en
domstol eller myndighet.

2) Emittenten inte uppfyller inregistreringskraven, under férutsattning
att:
e emittenten inte kunnat atgarda de aktuella problemen inom den tid
som beslutats av borsen,
e emittenten inte kan atgarda situationen och
e bristerna i forhallande till inregistreringskraven bedoms som vasentliga.

3) Emittenten inte efter paminnelse har betalat inregistreringsavgifter enligt

punkt 1.4.
3 INFORMATIONSREGLER
3.1 Allmanna informationsregler

3.11 Generalklausul

Emittenten ska sa snart som mojligt offentliggéra information om beslut eller andra
handelser och omstandigheter som &r av kurspaverkande natur. Med kurspaverkande
natur avses i dessa regler information som i enlighet med nationell lagstiftning rimligen
kan forvantas paverka priset pa emittentens rantebarande instrument.

3.1.2 Korrekt och relevant information

Information som offentliggdrs av emittenten ska vara korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omsténdigheter maste vara tillrackligt utforlig

for att mgjliggdra en bedémning av informationens betydelse for emittenten, dess
finansiella resultat och stallning eller priset pa emittentens réantebarande instrument.
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3.2

3.1.3  Tidpunkt for offentliggérande

Offentliggérande ska — om det inte foreligger sarskilda omstandigheter — ske sa snart
som mojligt. Om emittenten lamnar ut kurspaverkande information till en utomstaende,
som inte ar bunden av atagande om sekretess, ska informationen samtidigt
offentliggdras.

Ett offentliggdrande av information kan skjutas upp i enlighet med géllande lagregler.
Emittenten ska sa snart som mojligt offentliggora vasentliga forandringar av tidigare
offentliggjord information. Detsamma géller rattelser av fel i den information som
offentliggjorts om inte felet &r av mindre betydelse.

3.14 Informationsléckage

Om emittenten far reda pa att kurspaverkande information har lackt ut innan ett
planerat offentliggérande skett ska emittenten offentliggéra information om det
intraffade. Om kurspaverkande information lamnats ut oavsiktligen till en utomstaende
som inte ar bunden av ett atagande om tystnadsplikt ska offentliggérandet ske
skyndsamt.

3.1.5 Metodik

Ett offentliggorande av information enligt dessa regler ska ske sa att informationen
snabbt och pa ett icke-diskriminerande séatt blir tillganglig for allmanheten.

Information som offentliggors ska senast samtidigt med offentliggérandet lamnas till
borsen pa det satt som borsen anvisar.

Informationen ska innehalla uppgifter om tid och datum for offentliggérandet,
emittentens namn, uppgifter om hemsida, kontaktperson och telefonnummer.

Den vasentligaste informationen ska presenteras tydligt i borjan av meddelandet. Varje
meddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet.

3.1.6 Hemsida

Emittenten ska ha en egen hemsida dar all offentliggjord information ska finnas
tillganglig under minst tre ar.

Finansiella rapporter ska dock finnas tillgangliga pa hemsidan under minst fem ar efter
offentliggdrandet.

Den offentliggjorda informationen ska goras tillganglig pa hemsidan sa snart som
mojligt efter offentliggérandet.

Aterkommande informationstillfillen

3.2.1  Finansiella rapporter

Emittenten ska upprétta och offentliggdra finansiella rapporter i enlighet med gallande
lagstiftning och relevanta redovisningsstandarder.
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3.3

En emittent vars rantebarande instrument ar primarnoterade pA NASDAQ OMX
Stockholm ska offentliggora bokslutskommuniké samt halvarsrapport.

Bestammelserna i andra stycket galler inte om emittenten &r ett landsting eller en
kommun.

3.2.2  Tidpunkter for avgivande av finansiella rapporter

Bokslutskommunikeé och halvarsrapport ska offentliggéras senast inom tva manader
fran utgangen av rapportperioden. Av halvarsrapport ska framga om emittentens
revisor genomfort en dversiktlig granskning eller ej.

3.2.3  De finansiella rapporternas innehall

Bokslutskommunikén och halvarsrapporten ska minst innehalla den information som
framgar av IAS 34, Delarsrapportering.

Bokslutskommunikén ska aven innehalla information om var och under vilken vecka
arsredovisningen kommer att vara tillganglig for allmanheten.

En bokslutskommuniké och halvarsrapport ska inledas med en sammanfattning av den
mest vasentliga informationen, vari minst ska inga uppgifter om nettoomsattning och
eventuell prognos om sadan lamnas i rapporten.

3.24 Revisionsberattelse

En oren revisionsberattelse eller en revisionsberattelse som inte har ett standardinnehéll
ska offentliggoras.

Ovriga informationstillfillen

3.3.1  Prognoser och framatblickande uttalanden

Om emittenten offentliggér en prognos ska den innehalla information om de
forutsattningar och villkor som ligger till grund for prognosen. Prognosen ska sa langt
det ar mojligt presenteras pé ett tydligt och enhetligt satt. Aven andra framatblickande
uttalanden ska presenteras pa ett motsvarande satt.

Om emittenten har anledning att forvanta sig att dess finansiella resultat eller stéllning
kommer att avvika vasentligt fran en tidigare offentliggjord prognos och en sadan
avvikelse ar kurspaverkande, ska emittenten offentliggora information om avvikelsen.
Sadan information ska aven innehalla en upprepning av den tidigare prognosen.

3.3.2  Ovantad och vasentlig férandring av resultat eller finansiell stallning

Om emittenten inte har offentliggjort en prognos eller annat framatblickande uttalande
och emittentens finansiella resultat eller stallning avviker pa ett ovantat och vasentligt
satt fran vad som rimligen kan forvantas med ledning av den information som bolaget
offentliggjort tidigare, ska emittenten offentliggdra information betraffande avvikelsen
om denna bedéms vara kurspaverkande.
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3.3.3  Bolagsstamma

Emittenten ska offentliggdra beslut fattade av bolagsstdmman, om inte beslutet
ar av mindre betydelse for varderingen av bolagets instrument.

4 PAFOLIDER

Asidosatter emittenten lag, annan forfattning, den del av férevarande informationsregler som
emittenten atagit sig att folja eller allmant vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far
bdrsen - om dvertradelsen ar allvarlig - besluta om avregistrering av bolagets instrument eller
- i andra fall - dlagga emittenten ett vite motsvarande lagst 100 000 kr och hogst 5 miljoner kr.
Ar &sidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan borsen i stallet for att alagga vite
meddela emittenten en varning.

Fraga om bestammande av pafoljd enligt denna punkt avgors av en disciplinnamnd som utses
av borsens styrelse.

Narmare bestammelser om disciplinnamnden finns i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden samt i foreskrifter utfardade av Finansinspektionen.
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BORSHANDLADE FONDER

1 ALLMANNA BESTAMMELSER

1.1 Reglernas giltighet

Reglerna i detta avsnitt betraffande borshandlade fonder géller for fondbolag och
motsvarande utlandska forvaltningsbolag eller fondféretag (nedan fondbolag) fr.o.m. den dag
andelarna i bolagets fonder tas upp till handel pa borsen eller fondbolaget ansoker om
upptagande av sadan handel samt darefter under den tid andelarna ar upptagna till handel pa
borsen. Reglernas bestammelser om paféljder under avsnitt 4 géller dock aven under en tid
om ett ar efter en avnotering, om évertradelsen begatts under tiden for avnoteringen.

1.2 Andring av reglerna

Borsen kan gora andringar av eller tillagg till reglerna. Andringar och tillagg ar gallande for
fondbolaget och dess fonder tidigast 30 dagar efter att borsen informerat om &ndringen eller
tillagget samt publicerat andringarna pa sin hemsida.

1.3 Atagande att folja reglerna

Fondbolaget ska fore den forsta handelsdagen underteckna en forbindelse med atagande om
att folja borsens regler for bérshandlade fonder.

1.4 Avgifter

Fondbolaget ska, i enlighet med vid var tid gallande prislista, betala noteringsavgifter till
bdrsen. Underrattelse om avgift skall ske minst 30 dagar innan avgiften forfaller till betalning.

2 NOTERINGSKRAV

2.1 Allmanna krav

Fondbolaget respektive fonden ska:

e ifondbolagets styrelse ha minst en ledamot som ar oberoende av
huvudagaren/na,

e handdvandiga tillstand fran Finansinspektionen eller, nar det galler
utlandska forvaltningsbolag eller fondféretag, ha motsvarande tillstand i
sitt hemland och dar std under betryggande tillsyn av behérig myndighet,

»—ha minst 500 andelségare som vardera &ger fondandelar som motsvarar
ett varde om ca 10.000 kronor eller sdkerstélla att en market maker
staller priser,

o ha-enfondiérmiégenhetpa-minst50-mki Waat .

52(56)



2.2

2.3

3.1

e uppratta en informationsbroschyr eller prospekt och

e ha fondandelarna kontoférda i avstémningsregister hos Euroclear
Sweden eller - efter medgivande fran borsen - hos annan svensk eller
utlandsk central vardepappersférvarare eller motsvarande.

Sekundarnotering

Ett forvaltningsbolag eller fondféretag som har en fond med andelar upptagna till
handel pa en av borsen erkand marknadsplats utanfor Sverige kan anséka om
sekundarnotering av sina fondandelar pa NASDAQ OMX Stockholm. For en
sadan notering géller att forvaltningsbolaget eller fondforetaget respektive den
aktuella fonden ska

e handdvandiga tillstand fran behérig myndighet i hemlandet och sta
under betryggande tillsyn av behorig myndighet eller annat behorigt
organ,

»—ha minst 500 andelsagare som vardera ager fondandelar som motsvarar
ett varde om c:a 10.000 kronor eller sékerstalla att en market maker
staller priser,

[ ] ha-en-ﬁend—fepmggenhe{-pa-nm—nsté@-m—kp a 3 i ;

e upprétta en informationsbroschyr eller prospekt samt

¢ hafondandelarna kontoférda i avstamningsregister hos Euroclear
Sweden eller — efter medgivande fran bérsen — hos annan svensk eller
utlandsk central vardepappersférvarare eller motsvarande.

Avnotering

Ett fondbolag kan ans6ka om att en fond ska avnoteras. Borsen kan aven utan
ansOkan besluta om avnotering av en fond om fondbolaget eller dess fonder i
vasentligt avseende inte langre uppfyller gallande krav for noteringen.

INFORMATIONSREGLER

Allmanna informationsregler

Generalklausul

Fondbolaget ska sa snart som mojligt offentliggéra information om beslut eller andra
handelser och omstandigheter som &ar av kurspaverkande natur. Med kurspaverkande
natur avses i dessa regler information som i enlighet med nationell lagstiftning rimligen
kan forvéantas paverka priset pa andelarna i fondbolagets fonder.

Fondbolaget ar dock inte skyldigt att offentliggtra information som ror de bolag vilkas aktier
ingar i fondférmogenheten, trots att sadan information skulle kunna paverka varderingen av
fondandelarna.
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3.1.2 Korrekt och relevant information

Information som offentliggdrs av fondbolaget ska vara korrekt, relevant och tydlig samt
far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omstandigheter maste vara tillrackligt utforlig
for att mojliggora en bedomning av informationens betydelse for priset pa fondbolagets
fondandelar.

3.1.3  Tidpunkt for offentliggérande
Offentliggérande ska — om det inte foreligger sarskilda omstandigheter — ske sa snart
som mojligt. Om fondbolaget l1amnar ut kurspaverkande information till en

utomstaende, som inte ar bunden av atagande om sekretess, ska informationen
samtidigt offentliggdras.

Ett offentliggdrande av information kan skjutas upp i enlighet med géallande lagregler.
Fondbolaget ska sa snart som mojligt offentliggéra vasentliga férandringar av tidigare
offentliggjord information. Detsamma géaller réattelser av fel i den information som
offentliggjorts om inte felet ar av mindre betydelse.

3.14 Informationslackage

Om fondbolaget far reda pa att kurspaverkande information har lackt ut innan ett
planerat offentliggdrande skett ska fondbolaget offentliggéra information om det
intraffade. Om kurspaverkande information lamnats ut oavsiktligen till en utomstaende
som inte &r bunden av ett atagande om tystnadsplikt ska offentliggérandet ske
skyndsamt.

3.1.5 Metodik

Ett offentliggérande av information enligt dessa regler ska ske sa att informationen
snabbt och pa ett icke-diskriminerande séatt blir tillganglig for allmanheten.

Information som offentliggérs ska senast samtidigt med offentliggérandet lamnas till
borsen pa det satt som borsen anvisar.

Informationen ska innehalla uppgifter om tid och datum for offentliggérandet,
fondbolagets/fondens namn, uppgifter om hemsida, kontaktperson och telefonnummer.

Den vasentligaste informationen ska presenteras tydligt i borjan av meddelandet. Varje
meddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet.

3.1.6 Hemsida

Fondbolaget ska ha en egen hemsida dar all offentliggjord information ska finnas
tillganglig under minst tre ar.

Den offentliggjorda informationen ska goras tillganglig pa hemsidan sa snart som
mojligt efter offentliggérandet.
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3.2

3.3

Aterkommande informationstillfillen
3.2.1 NAV-kurs

Fondbolaget skall varje handelsdag i god tid fére borsens 6ppnande rapportera sina
fonders NAV-kurs pa sin hemsida.

3.2.2  Innehavsrapportering
Fondbolaget ska kvartalsvis publicera sina fonders innehav pa hemsidan.
3.2.3  Finansiella rapporter

Fondbolaget ska upprétta och offentliggdra finansiella rapporter for sina fonder i
enlighet med gallande lagstiftning och relevanta redovisningsstandarder.

3.24  Tidpunkter for avgivande av finansiella rapporter

Fondbolaget ska sa snart som majligt efter fardigstallandet, dock senast fyra manader
fran rakenskapsarets utgang, offentliggéra en arsberattelse for varje fond som
fondbolaget forvaltar. Fondbolaget ska dven sa snart som mojligt lamna en
halvarsredogdrelse avseende fonden, dock senast tva manader fran halvarets utgang.

3.25 De finansiella rapporternas innehall

Arsberéttelser och halvarsredogérelser ska innehalla den information som behévs for
att kunna beddma varje fonds utveckling och stéllning.

3.2.6  Revisionsberattelse
En oren revisionsberattelse eller en revisionsberattelse som inte har ett standardinnehall

ska offentliggoras.

Ovriga informationstillfillen
3.3.1 Fondbestammelser
Andring av fondbestammelser ska offentliggéras sa snart som andringen godkants av
Finansinspektionen, eller motsvarande utlandska tillsynsmyndighet, i de fall
tillsynsmyndigheten beslutat att andringen ska meddelas andelségarna.
3.3.2  Forandring av styrelse m.m.
Avgang under en mandatperiod av styrelseledamot eller suppleant i fondbolagets
styrelse samt avgang av koncernchef, verkstallande direktor eller revisor ska
omedelbart offentliggoras.
3.3.3 Genomgripande forandringar
Om fondbestammelserna forandras pa ett sa vasentligt satt att fonden vid en samlad

bedémning framstar som en ny fond, ska fondbolaget inom skalig tid offentliggéra en ny
informationsbroschyr med de aktuella fondbestammelserna.
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3.3.4  Sammanlaggning och delning av vardepappersfond

Nar fondbolaget fatt tillstand fran Finansinspektionen att sammanlagga fonden med
annan fond eller att dela fonden, ska fondbolaget sa snart som mojligt offentliggora
information om den planerade atgarden och inspektionens beslut.

3.4 Information endast till borsen

3.4.1 Rapport till Finansinspektionen

Fondbolaget ska s& snart som mojligt informera borsen om innehallet i rapport som
fondbolagets revisor eller av stamman utsedd sarskild granskare lamnar till
Finansinspektionen enligt 10 kap. 17 och 18 8§ lagen (2004:46) om investeringsfonder
eller motsvarande utlandsk reglering.

3.4.2 Andring i informationsbroschyr

Om fondbolaget gor andringar i en fonds informationsbroschyr ska broschyren i dess
nya lydelse ges in till borsen s& snart som mojligt.

4 PAFOLIDER

Asidosatter fondbolaget lag, annan forfattning eller borsens regler far bérsen — om
Overtradelsen &r allvarlig — besluta om avnotering av andelarna i bolagets fonder eller - i andra
fall - alagga fondbolaget ett vite till borsen motsvarande lagst 100.000 kr och hogst 10 miljoner
kr. Vi bestammandet av vitets storlek ska hansyn tas till dvertradelsens omfattning och
omstandigheterna i ovrigt. Ar dsidosattandet mindre allvarligt eller urséaktligt, kan bérsen i
stallet for att alagga vite meddela fondbolaget varning.

Fraga om bestammande av pafoljd enligt denna punkt avgors av en disciplinnamnd som utses
av borsens styrelse.
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